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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Birlegim Varlik Yonetim Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Birlesim Varlik Yonetim A.S.'nin  (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
O0zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisumize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 14 Temmuz
2021 tarihli ve 31541 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Varlik Yonetim Sirketleri’'nin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Yoénetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve
aciklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS”)
hdkdmlerini igceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim énemli
yOnleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yurutulmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulukiari
bélimunde ayrintili bir sekilde acgiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etk
hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iliskin gortistimizin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Kilit Denetim Konusu

TFRS 9 “Finansal Araglar’” standardina

gegisin finansal tablolara etkisi ve donuk
alacaklarin taginan degerlerinin belirlenmesi

Uglincii Balim l.e numarali dipnotta agiklandigi
Uzere SQirket 1 Ocak 2021 itibariyle TFRS 9
standardina gecis yapmistir. S6z konusu gegis
ile beraber, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihli
finansal durum tablosunda toplam net bugtinki
degeri 106.350 bin TL olan donuk alacaklari
bulunmakta olup; s6z konusu donuk alacaklara
iliskin aciklamalar ilisikteki finansal tablolarin
Besinci Bolum 5 no'lu dipnotunda yer almaktadir.

Tarafimizca TFRS 9 gegis etkisinin ve donuk
alacaklarin tasinan degerlerhesaplamalarinin
kilit denetim konusu olarak degerlendiriime
sebepleri; donuk alacaklarin finansal durum
tablosunda aktif degerler icerisinde tutarsal
anlamda énemli bir yer tutmasi ve ilgili donuk
alacaklara iligkin net buginki  deger
hesaplamalarinda kullanilan gelecege yonelik
tahsilat  projeksiyonlarinin  ve  indirgeme
oranlarinin belirlenmesinde Sirket yonetiminin
onemli vyargi, varsayim ve tahminlerinin
bulunmasidir.

Mevcut denetim prosedurlerimizin yanisira denetim
prosedurlerimiz:

Uygulanan muhasebe politikalarinin TFRS
9'a, Sirket'in gegmis performansina, yerel ve
global uygulamalara uygunlugunun
degerlendirilmesini,

Sirket yOnetimi ile yaptigimiz gdérismeler
cercevesinde belge inceleme ve bilgi toplama
yontemlerini de kullanarak s6z konusu tahsilat
projeksiyonlarina iligkin  sorgulama ve
destekleyici kanit toplama prosedurlerini
gerceklestiriimesini,

ilgili tahsilat projeksiyonlarinin TFRS 9 gegis
muhasebesi tarihinde belirlenen indirgeme
oranlari  kullanillarak  finansal tablolara
yansitilan net buginki deger tutarlarinin
yeniden hesaplama yontemi ile drnekleme
yontemiyle test edilmesini,

Donuk alacaklar ile ilgili finansal tablolarin bir
parcasi olan dipnotlarin dogrulugunun ve
tamliginin kontroliini icermektedir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in  surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlislk igerip icermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve goérisimuzl igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan 6énemli bir yanlishdin her zaman tespit edilecedini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin  bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yirtilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stupheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

" Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergcege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
filllerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhghgi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlishgdi tespit edememe riskinden yuksektir.)

" Sirket’in i¢ kontrollinlin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

= Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

" Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in stirekliligini sona erdirebilir.
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= Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tGzerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri tst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagr kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimluliikler

1) TTK’nin 402’nci maddesinin ddrdincu fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamisgtir.

2) TTK’'nin 402’'nci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylUruttip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Emre Celik, SMMM
Sorumlu Denetgi

18 Mart 2022
Istanbul, Turkiye
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BIiRLESIM VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI’NiN
31 ARALIK 2021 TARIiHi iTIBARIYLA HAZIRLANAN YIL SONU

FINANSAL RAPORU
Sirket'in yonetim merkezinin adresi : Huzur Mah. Azerbaycan Cad. No:4 Skyland B Blok
Kat:19 Sarryer / Istanbul
Sirket'in telefon numarasi :(212) 347 07 77
Sirket'in faks numarasi :(212) 347 42 25
Sirket'in elektronik posta adresi . info@birlesimvarlik.com

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle hazirlanan yil sonu finansal raporu asagida yer alan béliimlerden
olusmaktadir.

Birinci Bolim Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Tkinci Béliim Finansal Tablolar

Uciincii Boliim ~ Muhasebe Politikalarina iliskin A¢iklamalar
Dérdiincii Béliim Mali Biinyeye Iliskin Bilgiler

Besinci Boliim  Finansal Tablolara iliskin Ac¢iklama Ve Dipnotlar
Altinc1 Bolim Diger Agiklama Ve Dipnotlar

Yedinci Bolim ~ Bagimsiz Denetgi Raporuna Iliskin Diger Aciklamalar

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlar Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, bunlara iliskin ek ve yorumlar ile Sirket’imiz kayitlarina uygun olarak, aksi

belirtilmedigi miiddetge bin Tiirk Liras1 (000 TL) cinsinden hazirlanmis olup bagimsiz denetime tabi
tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

Taner YALCIN Bircan UNLU Alper YUKSEL Bilal KAMBUROGLU

Yonetim Kurulu Bagkan1 ~ Genel Miidiir Genel Midiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimeisi

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegi yetkili personele iliskin bilgiler:
Ad-Soyad/Unvan: Bilal KAMBUROGLU / Genel Miidiir Yardimcisi

Tel No. :(212) 347 07 77
Faks No. : (212) 347 42 25
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Birlesim Varhk Yonetim Anonim Sirketi
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BIiRINCi BOLUM
SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGILER

SIRKET’IN KURULUS TARIiHi, BASLANGIC STATUSU, ANILAN STATUDE MEYDANA GELEN
DEGISIKLIKLERI iIHTiVA EDEN TARIHCESI:

Birlesim Varlik Yonetim Anonim Sirketi (“Sirket”) 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 143’{incii ve gegici 1’inci
maddeleri ile Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1t Hakkinda Yonetmelik’e gore ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”’)’nun 6803 sayil1 ve 24 Mart 2016 tarihli kurulus iznine uygun olarak,
28 Mart 2016 tarihinde Anonim Sirket olarak kurulmustur. 28 Nisan 2016 tarihinde tescil edilen kurulus karari, 4
Mayis 2016 tarih ve 9068 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmistir.

28 Temmuz 2016 tarihinde toplanan Yonetim Kurulu, RCT Varlik Yonetimi A.S.’nin Birlesim Varlik Yo6netim
A.S.’ye 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 155 inci maddesinin 1. Fikrasinin b bendi ve 156 nc1 maddesi
hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20 nci maddeleri uyarinca kolaylagtirilmis birlesme
hiikiimlerine gore biitiin aktif ve pasifleriyle birlikte devir olmak suretiyle birlesmesine iligskin karar almistir. Sirket
6 Mart 2017 tarih ve 77 numarali Yonetim Kurulu Karar1 dogrultusunda 4 Nisan 2017 tarihinde RCT Varlik
Yonetim A.S. ile birlesmistir. Bu birlegsme iglemi Birlesim Varlik Yonetim A.S.’nin ¢atisi altinda gergeklesmis ve
herhangi bir adres ya da unvan degisikligine gidilmemistir.

SIRKET’IN SERMAYE YAPISI, YONETIM VE DENETIMINI DOGRUDAN VEYA DOLAYLI
OLARAK TEK BASINA VEYA BIRLIKTE ELINDE BULUNDURAN ORTAKLARI, VARSA BU
HUSUSLARDA YIL iCINDEKi DEGISIKLIKLER iLE DAHIL OLDUGU GRUBA iLiSKIiN
ACIKLAMA:

Anonim Sirket statiisiinde olan Sirket’in sermayesinin tamami Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”) aittir.
31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 75.000 TL’dir. Sermayenin 50.000 TL tutarindaki
kismi1 25 Nisan 2016 tarihinde, 25.000 TL tutarindaki kismi 16 Kasim 2016 tarihinde TMSF tarafindan 6denmistir.
Sermaye beheri 1 TL (Bir Tiirk Liras1) nominal degerde 75.000.000 adet hisseye ayrilmustir.



Birlesim Varhk Yonetim Anonim Sirketi
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

I11. SIRKET’IN YONETIM KURULU BASKAN VE UYELERI, DENETIM KURULU UYELERI ILE GENEL
MUDUR VE YARDIMCILARININ NITELIKLERI,

VARSA BUNLARDA MEYDANA GELEN

DEGISIKLIKLER iLE SIRKET’TE SAHIiP OLDUKLARI PAYLARA iLiSKiN ACIKLAMA:

Goreve Atama

Isim Gorevi o Géreyv Siiresi Tahsili
Tarihi

Taner YALCIN Y onetim Kurulu Bagkani 02.10.2017 Devam Ediyor Yiiksek Lisans
Bircan UNLU 8;2;1 Miidiir veYonetim Kurulu | 57 14 5054 Devam Ediyor | Lisans

Ferdi DEMIR Yonetim Kurulu Uyesi 08.11.2021 Devam Ediyor | Lisans
Mehmet CAGIRICI Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 08.11.2021 Devam Ediyor Yiiksek Lisans
Adnan GUN Yonetim Kurulu Uyesi 10.12.2021 Devam Ediyor | Doktora

Alper Yiiksel Genel Miidiir Yardimcisi 12.03.2018 Devam Ediyor Yiiksek Lisans
Bilal KAMBUROGLU Genel Miidiir Yardimcisi 26.07.2021 Devam Ediyor Yiiksek Lisans

Yukarida belirtilen Yonetim Kurulu Baskani, Baskan vekili, iiyeleri ile Genel Miidiir ve yardimcilarinin Sirket’de sahip

oldugu pay bulunmamaktadir.




Birlesim Varhk Yonetim Anonim Sirketi
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

IV. NITELIKLIi PAYA SAHIP KiSi VE KURULUSLARA ILISKIN ACIKLAMALAR:

5411 nolu Bankacilik Kanunu’nun nitelikli pay tanimi uyarinca Sirket’in sermayesinde dogrudan hakimiyeti s6z konusu
olan nitelikli pay sahibi ve pay orani asagida agiklanmustir:

Ad soyad/Ticari tinvant Pay tuta_rlarl Pay Odenmis pgylar Odenmemis paylar
(nominal) oranlari (nominal)
TMSF 75.000.000 % 100 75.000 -

V. SIRKET’IN HiZMET TURU VE FAALIYET ALANLARINI iCEREN OZET BILGILER:
Sirket’in kurulus amag ve konusu baslica sunlardir:

e Banka, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren sigorta sirketlerini
s0z konusu hizmetlerinden dogan alacaklar1 ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir, satin aldig1 alacaklar
tahsil edebilir, varliklar: nakde ¢evirebilir veya bunlar1 yeniden yapilandirarak satabilir.

e Alacaklarin tahsili amaciyla edindigi, gayrimenkul veya sair mal, hak ve varliklara isletebilir, kiralayabilir ve
bunlara yatirim yapabilir.

e Alacaklarini tahsil etmek amaciyla borglularina ilave finansman saglayabilir.

e Banka, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren sigorta
sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile diger varliklarinin yeniden yapilandirilmasi veya
iiglincii kisilere satisinda danismanlik ve aracilik hizmeti verebilir.

e Ana faaliyetlerini ger¢eklestirmek iizere sermaye piyasasi mevzuati dahilinde ve gerekli izinleri almak kaydiyla
faaliyette bulunabilir ve menkul kiymet ihrag edebilir.

e Diger varlik yonetimi sirketlerinin satigina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal tirinlere yatirim yapabilir.

e Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danigsmanlik hizmeti verebilir.



VI.

VIL.

IKiNCi BOLUM
FINANSAL TABLOLAR

Bilang¢o (Finansal durum tablosu)

Nazim hesaplar tablosu

Kar veya zarar tablosu (Gelir tablosu)

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu (Ozkaynaklarda
muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablo)
Ozkaynak degisim tablosu

Nakit akis tablosu

Kar dagitim tablosu



Birlesim Varhk Yonetim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihi itibariyle

Bilanco (Finansal durum tablosu)
(Para birimi: Bin Tiirk Lirasi1 (“1.000 TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.1 BILANCO - AKTiF KALEMLER (FINANSAL DURUM TABLOSU)

Bagimsiz denetimden ge¢cmis

Bagimsiz denetimden ge¢cmis

Cari donem

Onceki

donem

31 Aralik 2021

31 Arahik 2020

Dipnot

Varliklar (5-1) TP YP Toplam TP YP_ Toplam
I FiNANSAL VARLIKLAR (Net) 285.654 - 285.654 198.196 - 198.196
11 Nakit ve Nakit Benzerleri 285.654 - 285.654 198.196 - 198.196
1.1.1  Nakit Degerler ve Merkez Bankast 1) 3 - 3 5 - 5
11.2  Bankalar 3) 285.651 - 285.651 198.191 - 198.191
1.1.3 Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - - -
1.2 Gergcege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 2) - - - - - -
1.2.1 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
1.2.2  Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
1.2.3 Diger Finansal Varliklar - - - - - -
1.3 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar - - - - - -
1.3.1 Devlet Bor¢lanma Senetleri - - - - - -
1.3.2 Sermayede Pay: Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
1.3.3 Diger Finansal Varliklar - - - - - -
1.4 Tiirev Finansal Varhklar (11) - - - - - -
141 Tirev Finansal Varliklarin Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi - - - - - -
1.4.2 Tirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi - - - - - -
1. iTFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (5) 106.350 - 106.350 35.694 - 35.694
2.1 Krediler (5) 106.350 - 106.350 62.578 - 62.578
2.2 Kiralama islemlerinden Alacaklar (10) - - - - - _
2.3 Faktoring Alacaklar - - - - - -
2.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Diger Finansal Varhklar (6) - - - - -
2.4.1 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
2.4.2 Diger Finansal Varliklar - - - - - -
25 Beklenen Zarar Karsiliklari (-) . o (5) - - - 26.884 - 26.884
I1l. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN -

DURAN VARLIKLAR (Net) (16) 16.168 16.168 32.310 32.310
3.1 Satisy Amagli 16.168 - 16.168 32.310 - 32.310
3.2 Durdurulan Faaliyetlere {ligkin - - - - - -
IV.  ORTAKLIK YATIRIMLARI 7) - - - - - -
41  istirakler (Net) - - - - _
4.1.1 Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - - - - -
4.1.2  Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
4.2 Bagh Ortakhiklar (Net) (8) - - - - - -
4.2.1 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - - - - -
4.2.2  Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - - - - -
43 Birlikte Kontrol Edilen Ortakhklar (is Ortakhklari) (Net) 9) - - - - - -
4.3.1 Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - - - - -
4.3.2  Konsolide Edilmeyenler - - - - - R
V. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (12) 27.026 - 27.026 26.188 - 26.188
VI.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (13) 835 - 835 680 - 680
6.1 Serefiye - - - -
6.2 Diger 835 - 835 680 - 680
VII.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) (14) - - - - - -
VIl CARIi VERGI VARLIGI - - - - - -
IX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI (15) - - - 296 - 296
X. DIGER AKTIFLER (17) 29.399 - 29.399 21.210 - 21.210

VARLIKLAR TOPLAMI 465.432 - 465.432 314.574 - 314.574

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



Birlesim Varhk Yonetim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihi itibariyle
Bilanco (Finansal durum tablosu)

(Para birimi: Bin Tiirk Lirasi1 (“1.000 TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.1 BILANCO - PASIF KALEMLER (FINANSAL DURUM TABLOSU)
Bagimsiz denetimden gecmis Bagimsiz denetimden gecmis
Cari donem Onceki donem
31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Dipnot

YUKUMLULUKLER (5-2) TP YP Toplam TP YP Toplam
I MEVDUAT (1) - - - - - -
1. ALINAN KREDIiLER ©®) - - - - - -
1. PARA PiYASALARINA BORCLAR - - - - - -
\VA IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
4.1 Bonolar - - - - - -
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
43 Tahviller - - - - - -
V. FONLAR - - - - - -
51 Miistakriz Fonlari - - - - - -
5.2 Diger - - - - - -
VI. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN

FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VI TUREV FiNANSAL YUKUMLULUKLER ) - - - - - -
7.1 Tiirev Finansal Yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan

Kismu - - - - - -
7.2 Tiirev Finansal Yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli

Gelire Yansitilan Kism - - - - - -
VI FAKTORING YOKUMLULUKLERI - - - - - -
1X. KiRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER (5) - - - - - -
X. KARSILIKLAR 7 1.291 - 1.291 1.016 - 1.016
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Karsihigt 1.113 - 1.113 838 - 838
10.3 Sigorta Teknik Karsiliklar: (Net) - - - - - -
10.4 Diger Karsiliklar 178 - 178 178 - 178
XI. CARi VERGi BORCU (8) 10.714 - 10.714 5.935 - 5.935
XIlI. ERTELENMIi$ VERGi BORCU (8) 16.204 - 16.204 - - -
X1 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALiYETLERE

ILISKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) 9) - - - - - -
13.1 Satis Amagl - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI (10) - - - - - -
14.1 Krediler - - - - - -
14.2 Diger Borglanma Araglari B B B - - -
XV. DIGER YUKUMLULUKLER (4) 39.018 - 39.018 29.943 - 29.943
XVI. OZKAYNAKLAR (11) 398.205 - 398.205 277.680 - 277.680
16.1 Odenmis Sermaye 75.000 - 75.000 75.000 - 75.000
16.2 Sermaye Yedekleri 20.000 - 20.000 20.000 - 20.000
16.2.1 Hisse Senedi ihra¢ Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 20.000 - 20.000 20.000 - 20.000
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler

veya Giderler 147 - 147 134 - 134
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 48.393 - 48.393 46.164 - 46.164
16.5.1 Yasal Yedekler 14.835 - 14.835 12.606 - 12.606
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler 33.562 - 33.562 33.562 - 33.562
16.5.4 Diger Kar Yedekleri (4) - 4) 4) - 4)
16.6 Kar veya Zarar 254.665 - 254.665 136.382 - 136.382
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 204.870 - 204.870 92.047 - 92.047
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 49.795 - 49.795 44.335 - 44.335

YUKUMLULUKLER TOPLAMI 465.432 - 465.432 314.574 - 314.574

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayic1 bir par¢asidir.



Birlesim Varhk Yonetim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihi itibariyle

Nazim hesaplar tablosu
(Para birimi: Bin Tiirk Lirasi1 (“1.000 TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.2

NAZIM HESAPLAR TABLOSU

Bag denetimden gecmis Bag denetimden ge¢mis
Cari donem Onceki dénem
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Dipnot

NAZIM HESAPLAR (5-3) TP YP Toplam TP YP Toplam
A. BILANCO DISI YUKUMLULUKLER (I+IT+11I) 14.522 - 14.522 15.249 - 15.249
I GARANTI ve KEFALETLER - - - - - -
11 Teminat mektuplari - - - - - -
111 Devlet ihale kanunu kapsamina girenler - - - - - -
112 Dis ticaret islemleri dolayistyla verilenler - - - - - -
113 Diger teminat mektuplari - - - - - -
12 Banka kredileri - - - - - -
121 ithalat kabul kredileri - - - - - -
122 Diger banka kabulleri - - - - - -
13 Akreditifler - - - - - -
131 Belgeli akreditifler - - - - - -
13.2 Diger akreditifler - - - - - -
1.4 Garanti verilen prefinansmanlar - - - - - -
15 Cirolar - - - - - -
151 T.C. Merkez Bankasina cirolar - - - - - -
152 Diger cirolar - - - - - -
1.6 Menkul kiy. ih. satin alma garantilerimizden - - - - - -
17 Faktoring garantilerinden - - - - - -
18 Diger garantilerimizden - - - - - -
1.9 Diger kefaletlerimizden - - - - - -
1. TAAHHUTLER (1) 14.522 - 14.522 15.249 - 15.249
21 Cayilamaz taahhiitler 14.522 - 14.522 15.249 - 15.249
211 Vadeli, aktif deger alim taahhiitleri - - - - - -
212 Vadeli, mevduat al.-sat. taahhiitleri - - - - - -
213 Istir. ve bag. ort. ser. ist. taahhiitleri - - - - - -
214 Kul. gar. kredi tahsis taahhiitleri - - - - - -
215 Men. kiy. ihr. aracilik taahhiitleri - - - - - -
2.16 Zorunlu karsihik 6deme taahhiidii - - - - - -
217 Cekler i¢in 6deme taahhiitlerimiz - - - - - -
218 Thracat taahhiit. kaynaklanan vergi ve fon yiikiimliligi - - - - - -
2.19 Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri - - - - - -
2.1.10 Kredi kartlar1 ve bankacilik hizmetlerine iliskin promosyon uyg. taah. - - - - - -
2111 Agiga menkul krymet satis taahhiit. alacaklar - - - - - -
2112 Ag1ga menkul kiymet satig taahhiit. borglar - - - - - -
2.1.13 Diger cayilamaz taahhiitler 14.522 - 14.522 15.249 - 15.249
2.2 Cayilabilir taahhiitler - - - - - -
221 Cayilabilir kredi tahsis taahhiitleri - - - - - -
2.2.2 Diger cayilabilir taahhiitler - - - - - -
1. TUREV FINANSAL ARACLAR (2 - - - - - -
3.1 Riskten korunma amagl tiirev finansal araglar - - - - - -
311 Gergege uygun deger riskinden korunma amagl islemler - - - - - -
312 Nakit akis riskinden korunma amagh islemler - - - - - -
313 Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amagh iglemler - - - - - -
3.2 Alim satim amagh islemler - - - - - -
321 Vadeli doviz alim-satim iglemleri - - - - - -
3211 Vadeli doviz alim islemleri - - - - - -
3212 Vadeli doviz satim iglemleri - - - - - -
3.22 Para ve faiz swap islemleri - - - - - -
3221 Swap para alim islemleri - - - - - -
3222 Swap para satim iglemleri - - - - - -
3223 Swap faiz alim islemleri - - - - - -
3224 Swap faiz satim iglemleri - - - - - -
3.23 Para, faiz ve menkul degerler opsiyonlari - - - - - -
3231 Para alim opsiyonlar1 - - - - - -
3232 Para satim opsiyonlari - - - - - -
3233 Faiz alim opsiyonlari - - - - - -
3234 Faiz satim opsiyonlar1 - - - - - -
3.235 Menkul degerler alim opsiyonlari - - - - - -
3.236 Menkul degerler satim opsiyonlar1 - - - - - -
3.24 Futures para islemleri - - - - - -
3241 Futures para alim iglemleri - - - - - -
3242 Futures para satim iglemleri - - - - - -
325 Futures faiz alim-satim iglemleri - - - - - -
3251 Futures faiz alim islemleri - - - - - -
3252 Futures faiz satim islemleri - - - - - -
3.2.6 Diger - - - - - -
B. EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V+V1) - - - - - -
V. EMANET KIYMETLER - - - - - -
4.1 Miisteri fon ve portfoy mevcutlart - - - - - -
4.2 Emanete alinan menkul degerler - - - - - -
43 Tahsile alinan gekler - - - - - -
4.4 Tahsile alinan ticari senetler - - - - - -
45 Tahsile alman diger krymetler - - - - - -
4.6 ihracina aract olunan kiymetler - - - - - -
4.7 Diger emanet kiymetler - - - - - -
4.8 Emanet kiymet alanlar - - - - - -
V. REHINLI KIYMETLER - - - - - -
5.1 Menkul kiymetler - - - - - -
5.2 Teminat senetleri - - - - - -
5.3 Emtia - - - - - -
5.4 Varant - - - - - -
55 Gayrimenkul - - - - - -
5.6 Diger rehinli kiymetler - - - - - -
5.7 Rehinli kiymet alanlar - - - - - -
VI. KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER - - - - - -

BILANCO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 14.522 - 14.522 15.249 - 15.249

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Birlesim Varhk Yonetim Anonim Sirketi
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Para birimi: Bin Tiirk Lirasi1 (“1.000 TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 KARVEYA ZARAR TABLOSU
Cari donem Onceki dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
GELIR VE GIDER KALEMLERI (5-4) 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
. FAiZ GELIRLERi 1) 59.901 70.163
11 Kredilerden alinan faizler (1.a) 35.463 57.037
1.2 Zorunlu kargiliklardan alinan faizler - -
13 Bankalardan alman faizler (1.b) 24.438 13.126
14 Para piyasasi islemlerinden alinan faizler - -
15 Menkul degerlerden alinan faizler (1.c) - -
151 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar - -
15.2 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar - -
153 itfa Edilmis Maliyeti {le Olgiilenler - -
1.6 Finansal kiralama gelirleri - -
17 Diger faiz gelirleri (1.d) - -
0. FAIZ GIDERLERI @ - -
21 Mevduata verilen faizler (2.¢) - -
2.2 Kullanilan kredilere verilen faizler (2.a) - -
2.3 Para piyasasi islemlerine verilen faizler - -
2.4 ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (2.c) - -
25 Kiralama faiz giderleri - -
2.6 Diger faiz giderleri - -
1. NET FAiZ GELIiRi/(GIDERI) [1-11] 59.901 70.163
\V2 NET UCRET VE KOMiSYON GELiRLERi/(GIDERLERI) - -
41 Alman ticret ve komisyonlar - -
411 Gayrinakdi kredilerden - -
412 Diger - -
4.2 Verilen iicret ve komisyonlar - -
421 Gayrinakdi kredilere - -
422 Diger - -
V. TEMETTU GELIRLERI (3) - -
VI. TICARI KAR/(ZARAR) (NET) (4) 55 66
6.1 Sermaye piyasas islemleri kary/(zarar1), net - -
6.2 Tiirev finansal islemlerden kar/(zarar), net - -
6.3 Kambiyo islemleri kar1/(zarar1), net 55 66
VII. DIGER FAALIYET GELIRLERI (5) 31.667 10.009
VIIL. FAALIYET BRUT KARI (III-IV+V+VI+VII) 91.623 80.238
IX. BEKLENEN ZARAR KARSILIK GIDERLERI (6) - -
X. DIGER KARSILIK GIDERLERI 540 476
XI. PERSONEL GiDERLERI ) 12.093 9.646
XII. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 13.912 13.194
X NET FAALIYET KARI/ZARARI (VII-IX-X-XI-X11) 65.078 56.922
XIV. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XV. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XVI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
XVIL. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII+...+XVI) 8) 65.078 56.922
XVIII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 8) (15.283) (12.587)
18.1 Cari Vergi Karsihig (20.303) (12.773)
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 5.020 186
XIX. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIII) 9) 49.795 44.335
XX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
20.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
20.2 istirak, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (s Ort.) Satis Karlar - -
20.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XXI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER ) - -
211 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
21.2 istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Zararlart - -
21.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XXI1. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XX-XXI) - -
XX, DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
231 Cari Vergi Karsihigi - -
23.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
233 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XXIV. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXTIEXXTII) - -
XXV. DONEM NET KAR/ZARARI (XIX+XX1V) (10) 49.795 44.335
HISSE BASINA KAR/(ZARAR) 0,6639 0,5911

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



Birlesim Varhk Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Kar veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir

Tablosu
(Para birimi: Bin Tiirk Lirasi1 (“1.000 TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.4 KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
Cari donem Onceki donem
1 Ocak — 1 Ocak —

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

31 Arahik 2021

31 Arahik 2020

l. D_(")_NEM KARI/ZARARI |

11. DIGER KAPSAMLI GELIRLER

2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar

2.1.1Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart

2.1.2Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislary/Azalislari

2.1.3Tamimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari

2.1.4Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar1
2.1.5Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacaklar

2.2.1Yabanci Para Cevirim Farklari

2.2.2Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar Degerleme ve/veya Siiflandirma Gelirleri/Giderleri
2.2.3Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

2.2.4Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

2.2.5Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar
2.2.6Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtlacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler

49.795
13
13

16

®

44.335
134
134

167

11l. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1T)

49.808

44.469

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Birlesim Varhk Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“1.000 TL ) olarak ifade edilmistir.)

2.5

OZKAYNAK DEGIS

M TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

Kar Veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler Ve Giderler

Diger (Ozkaynak
Yontemiyle
Degerlenen

Yatirnmlarin Diger
Kapsamh Gelirinden
Kar/Zarada
Siiflandirilmayacak
Paylari ile Diger
Kar veya Zarar

Gergege Uygun
Deger

Farki Diger
Kapsamh

Diger (Nakit Akis Riskinden
Korunma
Kazanglary/Kayiplari,
Ozkaynak

Yontemiyle Degerlenen
Yatirnmlarin

Diger Kapsamh Gelirinden
Kar/Zararda
Siiflandirilacak Paylar:

ve Diger Kar veya Zarar

Tammlanms Olarak Yeniden Gelire Yansitilan Olarak
Duran Varliklar Fayda  Siiflandiriimayacak Finansal Varhklarin Yeniden Siniflandirlacak
Hisse Hisse Birikmis Planlarimin Diger Kapsamh Yabanct Birikmis Yeniden Diger Gegmis Donem
. Senedi Senedi Diger Yeniden Birikmig Gelir Unsurlarinin Para Degerleme ve/veya Kapsamh Gelir Dinem Net Kar ~ Aznlik Paylar1
Odenmiy Thrag Iptal Sermaye Degerleme Yeniden Olgiim Birikmig Cevirim Simiflandirma Unsurlarimn Birikmis Kar Kan/ veya  Hari¢ Toplam Azinhk _ Toplam
Sermaye  Primleri  Karlan Yedekleri  Artislari/Azahglar  Kazanclary/Kayiplart Tutarlarr) Farklan ___ Kazanclary/Kayiplart Tutarlari) Yedekleri (Zarar1) (Zarar1) Ozkaynak Paylart Ozkaynak
Cari Donem
(31/12/2021)
I Donem Basi Bakiyesi 75.000 - - 20.000 - 134 - - - - 46.164 92.047 44.335 277.680 - 277.680
1. TFRS 9 ve TFRS 15 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - -
(Ugiincii Boliim, Not XXIV) - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - 70.717 - 70.717 - 70.717
. Yeni Bakiye (1+11) 75.000 - - 20.000 - 134 - - - - 46.164 162.764 44.335 348.397 - 348.397
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - 13 - - - - - - 49.795 49.808 - 49.808
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimt - - - - - - - - - - - - - - - -
VII.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclari - - - - - - - N - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahg - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - 2.229 42.106 (44.335) - - -
11.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 2.229 42.106 (44.335) - - -
113 Diger B - - - - - - - . - R . . . . R
Dinem Sonu Bakiyesi (III+1V+ 75.000 - - 20.000 - 147 - - - - 48.393 204.870 49.795 398.205 - 398.205

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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Birlesim Varhk Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“1.000 TL ) olarak ifade edilmistir.)

2.5

OZKAYNAK DEGIS

M TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler

Kar Veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler Ve Giderler

Diger (Nakit Akis Riskinden

Diger (Ozkaynak Korunma
Yontemiyle Kazanglary/Kayiplari,
Degerlenen Ozkaynak
Yatinmlarin Diger Yontemiyle Degerlenen
Kapsamhi Gelirinden Yatinmlarin
Kar/Zarada Gergege Uygun Diger Kapsamli Gelirinden
Simflandirilmayacak Deger Kar/Zararda
Paylar ile Diger Farki Diger Simflandirilacak Paylari
Kar veya Zarar Kapsamh ve Diger Kar veya Zarar
Tammlanms Olarak Yeniden Gelire Yansitilan Olarak
Duran Varhiklar Fayda  Simflandirilmayacak Finansal Varhklarin Yeniden Simiflandirilacak
Hisse Hisse Birikmis Planlarmmn Diger Kapsamli Yabanct Birikmis Yeniden Diger Gegmis Dénem
. Senedi Senedi Diger Yeniden Birikmis Gelir Unsurlariin Para Degerleme ve/veya Kapsamh Gelir Dénem Net Kar  Aznhk Paylar
Odenmig Thrag Iptal Sermaye Degerleme Yeniden Olgiim Birikmig Cevirim Simiflandirma Unsurlarimn Birikmis Kar Kan/ veya  Hari¢ Toplam Azinhk . Toplam
Sermaye  Primleri Karlan Yedekleri  Artislar/Azahglar  Kazanclary/Kayiplari Tutarlari) Farklari __ Kazanclary/Kayiplari Tutarlar) Yedekleri (Zarari) (Zarari) Ozkaynak Paylari Ozkaynak
Onceki Dénem
(31/12/2020)
I Dinem Bagi1 Bakiyesi 75.000 - - 20.000 - - - - - - 44,558 61.562 32.001 233.211 - 233211
1. TFRS 9 ve TFRS 15 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - -
(Ugiincii Boliim, Not XXIV) - - - R R R R R R
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - N -
22 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 75.000 - - 20.000 - - - - - - 44.558 61.562 32.091 233211 - 233.211
[\A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - 134 - - - - - - 44.335 44.469 - 44.469
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIl.  Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglar - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - 1.606 30.485 (32.091) - - -
111 Dagtilan Temettii B - - - - - . . - . R - s . _ R
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 1.606 30.485 (32.091) - - R
11.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (ITI+IV+.. 75.000 - - 20.000 - 134 - - - - 46.164 92.047 44.335 277.680 - 277.680

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Birlesim Varhk Yonetim Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Para birimi: Bin Tiirk Lirasi: (“1.000 TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.6 NAKIT AKIS TABLOSU
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari donem Onceki donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
(5-6) 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
A SIRKET’IN FAALIYETLERINE iLIiSKiN NAKIiT AKIMLARI
11 Faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyet kar1 6.396 36.596
111 Alnan faizler 29.923 57.931
112 Odenen faizler - -
113 Alinan temettiiler - -
114 Alinan ticret ve komisyonlar - -
115 Elde edilen diger kazanglar - -
1.1.6 Zarar olarak muhasebelestirilen donuk alacaklardan tahsilatlar - -
117 Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit 6demeler - (9.646)
1.1.8 Odenen vergiler (15.524) (7.816)
1.1.9 Diger (8.003) (3.873)
1.2 Faaliyetler konusu aktif ve pasiflerdeki degisim 43.353 10.711
121 Gergege uygun deger farki k/z’a yansitilan finansal varl. net (artig) azalis - -
122 Bankalar hesabindaki net (artis) azalis - -
123 Kredilerdeki net (artig) azalis (5) 24.541 577
124 Diger aktiflerde net (artig) azalis 8.209 (1.804)
1.25 Bankalarin mevduatlarinda net artis (azalis) - -
1.2.6 Diger mevduatlarda net artig (azalis) - -
1.2.7 Alnan kredilerdeki net artis (azalig) - -
1.2.8 Vadesi gelmis bor¢larda net artis (azalis) - -
1.2.9 Diger borglarda net artig (azalis) 10.603 11.938
l. Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akim 49.709 47.307
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
1. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akim 36.829 (8.904))
21 iktisap edilen istirakler, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar - -
2.2 Elden ¢ikarilan istirakler, bagli ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar - -
2.3 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller (2.356) (27.050)
2.4 Elden ¢ikarilan menkul ve gayrimenkuller(*) 39.261 18.146
25 Elde edilen gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar - -
2.6 Elden ¢ikarilan gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar - -
2.7 Satin alman itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar - -
2.8 Satilan itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar - -
2.9 Diger (76) -
C. FiINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKIMLARI
1. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - -
31 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden saglanan nakit - -
3.2 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit ¢ikist - -
3.3 Ihrag edilen sermaye araglar1 (sermaye artist) - -
34 Temettii 6demeleri - -
3.5 Finansal kiralamaya iliskin 6demeler - -
3.6 Diger - -
V. Doéviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varhklar iizerindeki etkisi - -
V. Nakit ve nakde esdeger varhiklardaki net artis/(azahs) 86.578 38.404
VI. Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varhklar 197.094 158.690
VII. Dénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhiklar 3) 283.672 197.094

(*) Maddi duran varlik ve satis amagl elde bulundurulan gayrimenkulleri icermektedir.

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayic1 bir parcasidir.
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BiRLESIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap D6énemine Ait

Kar Dagitim Tablosu
(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“1.000 TL ") olarak ifade edilmistir.)

2.7 KAR DAGITIM TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Cari donem Onceki donem
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
I DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI / (ZARARI) 65.078 56.922
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (15.283) (12.587)
121 Kurumlar vergisi (Gelir vergisi) (20.303) (12.773)
122 Gelir vergisi kesintisi - -
123 Diger vergi ve yasal yiikiimliiliikler (ertelenmis vergi) 5.020 186
A NET DONEM KARI / (ZARARI) (1.1-1.2) 49.795 44.335
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
15 BANKADA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
B. DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 49.795 44.335
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
16.1 Hisse senedi sahiplerine (-)
16.2 Imtiyazl1 hisse senedi sahiplerine (-)
163 Katilma intifa senetlerine (-)
164 Kara igtirakli tahvillere (-)
165 Kar ve zarar ortaklig belgesi sahiplerine (-)
1.7 PERSONELE TEMETTU (-)
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
19.1 Hisse senedi sahiplerine (-)
19.2 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine (-)
193 Katilma intifa senetlerine (-)
194 Kara istirakli tahvillere (-)
195 Kar ve zarar ortaklig1 belgesi sahiplerine (-)
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
111 STATU YEDEKLERI (-)
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER
1.13 DIGER YEDEKLER
1.14 OZEL FONLAR
1. YEDEKLERDEN DAGITIM
21 DAGITILAN YEDEKLER
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
23 ORTAKLARA PAY (-)
231 Hisse senedi sahiplerine
232 Imtiyazl1 hisse senedi sahiplerine
233 Katilma intifa senetlerine
234 Kara igtirakli tahvillere
235 Kar ve zarar ortaklig1 belgesi sahiplerine
24 PERSONELE PAY (-)
25 YONETIM KURULUNA PAY (-)
1. HISSE BASINA KAR
0,66 0,59
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE %66 %59
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
\VA HIiSSE BASINA TEMETTU
41 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (Tam TL)
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
@ 31 Aralik 2021 finansal tablolarinim kesinlestigi tarih itibartyla Genel Kurul heniiz yapilmamustir.

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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BiRLESIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

UCUNCU BOLUM
MUHASEBE POLITIKALARINA ILISKiN ACIKLAMALAR
. SUNUM ESASLARINA ILiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR:

a) Finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi:

Sirket, bu finansal tablolar1 ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarini, 14 Temmuz 2021 tarih ve 31541
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin Saklanmasina
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ile Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlara (tiimii “Raporlama
Standartlar1”) uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk
Liras1 (“1.000 TL”) olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 24 Mart 2021 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Mevzuat gercevesinde Genel Kurul’un ve bazi diizenleyici kurumlarin finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

b) Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan degerleme esaslart ve muhasebe politikalari:

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar1 ve kullanilan degerleme esaslari, BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati ve KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan TFRS kapsaminda
yer alan esaslara gore belirlenmistir. S6z konusu muhasebe politikalar1 ve degerleme esaslar1 asagida yer
alan XXVII. no’lu dipnotlara kadar olan dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 20 Ocak 2021 tarihinde yapilan
aciklamada, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) gére son ii¢ yilin genel satin alim giiciindeki kiimiilatif
degisiklik %74,41 oldugundan, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek
bulunmadig1 belirtilmistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore
enflasyon diizeltmesi yapilmamistir

C) Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve tespit edilen dnemli
muhasebe politikalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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BiRLESIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

. SUNUM ESASLARINA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (devamu)
d) Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Finansal tablolarin TFRS’ye gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin bilangodaki varlik ve yiikiimliiliikkler
ile bilango tarihi itibariyla kosullu konular hakkinda varsayimlar ve tahminler yapmasi1 gerekmektedir. S6z
konusu varsayimlar ve tahminler diizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve bu
diizeltmelerin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir.

e) TFRS 9 Finansal araclar standardina gecis

Sirket, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmas: ve Ol¢iimii ile alakali “TFRS 9
Finansal Araglar” standardini 1 Ocak 2021 tarihinden gecerli olmak {izere uygulamaktadir. TFRS 9 standardi,
esas olarak finansal araglarin siniflandirilmasi ve Olglimii, finansal varliklar igin hesaplanacak beklenen
zarar karsiligi i¢in yeni ilkeler ortaya koymaktadir.

Sirket 2021 yili i¢in TFRS 9 kapsamindaki finansal araglara iliskin karsilagtirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin ilk uygulamasina iliskin toplam etki cari donem 6zkaynaklar degisim tablosu
igerisinde 1 Ocak 2021 tarihi itibartyla gegmis yillar kar/zarar1 kalemi igerisinde gosterilmistir. 1 Ocak 2021
tarihi itibariyla, TFRS 9 ilk uygulamasina iliskin finansal tablolar iizerindeki gecis etkileri XXVl no’lu
dipnotta sunulmustur.
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BiRLESIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

. SUNUM ESASLARINA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (devamu)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
mubhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki
degisiklikler i¢in kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastirict bir uygulama icerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda
finansal araclar i¢in gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z
konusu durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi;
bunun yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam
edilmesi ongoriilmektedir.

Kolaylagtirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardint
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standard1
uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar
Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oram gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagsimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran1 gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.
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. SUNUM ESASLARINA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (devamu)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devami)
Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gecici muafiyet getirmektedir.

lave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis silireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk
yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yikiimliilikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanmnan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin1 degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi1 amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30
Haziran 2022 tarihinde veya Oncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlari da kapsayacak
sekilde uzatilmasina iligskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket’in i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin ylriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislari
veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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. SUNUM ESASLARINA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (devamu)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devami)
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapnustir. Degisiklik, TFRS
3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye yonelik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya
daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (2018 Siirimii)’ye atifta bulunan
degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, {iretilen iiriinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi
duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamustir.

S6z konusu degisikliklerin =~ Sirket’in  finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik ac¢idan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden” mi
olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi ic¢in yapilmistir ve ‘direkt
ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk
kez uygulanacagi yillik raporlama doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliiklerini
yerine getirmedigi sozlesmeler igin ileriye yonelik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve dl¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yaymmlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan ylkiimliiliiklerin gilincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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. SUNUM ESASLARINA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (devamu)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devami)
TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliiliklerin uzun ve kisa vade simiflandirilmasina iligkin kriterlere acgiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamigtir. TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
iizerindeki etkilerinin, Onceki donem hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna ag¢iklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin onceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiiriirliikk tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas1 degisikliklerine uygulayacak
olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi a¢iklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimei olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de
yayilanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir tanmiminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe
politikas1 bilgilerinin agiklanmas1 baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir.
'Onemli' TFRS'de tanmimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar: tarafindan biiyiik
Olciide anlasilmaktadir. Muhasebe politikast bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem
islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarm niteligini dikkate almas1 gerekir. Ayrica
isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir.

S6z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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. SUNUM ESASLARINA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (devamu)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devami)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhik ve yiikiimliiliiklere iliskin Ertelenmis
Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasim
saglayan degisiklikler yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin
vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen
yiikkiimliilige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla
iligkilendirilebilir olup olmadigimin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi
olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliliigiin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadigmin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler
karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baglangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten
¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar igin
ertelenmis vergi varhigi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliigii muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yilhik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamasi — Ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligm, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, igtirak veya is
ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo disi birakilmast icin '%10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yiikiimliilik sartlarinin, orijinal finansal yilikiimlilik sartlarindan onemli 6l¢iide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldig1 ticretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu ticretler, taraflarin
birbirleri adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile bor¢ veren arasinda,
Odenen veya alinan {icretleri igerir.

- IMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina
yonelik hilkmii kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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II. FINANSAL ARACLARIN KULLANIM STRATEJiSIi VE YABANCI PARA CINSINDEN
ISLEMLERE ILISKIN ACIKLAMALAR:

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara intikal
ettirilmektedir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) d6viz alis kurlarindan degerlemeye tabi tutularak TL’ye ¢evrilmekte
ve olusan kur farklari, kambiyo kar1 veya zarar1 olarak kayitlara yansitilmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yabanci para islemlerinin Tiirk parasina donistiriilmesinde ve bunlarin
finansal tablolara yansitilmasinda kullanilan ABD Dolar1 kur degeri bilangonun aktif kalemleri i¢in 13,3290
TL (31.12.2020 — 7,4194 TL), pasif kalemleri i¢in 13,3530 TL, Avro kur degeri bilangonun aktif kalemleri
icin 15,0867 TL (31.12.2020 — 7,4327 TL), pasif kalemleri i¢in 15,1139 TL dir.

I1l.  VADELI iSLEM VE OPSIiYON SOZLESMELERI IiLE TUREV URUNLERINE ILISKIN
ACIKLAMALAR:

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in ana sézlesmeden ayrigtiritlmak suretiyle olusturulan veya
riskten korunma amagl tiirev tiriinleri yoktur.

IV.  FAIZ GELIR VE GIDERLERINE iLiSKiN ACIKLAMALAR:

Bankalardan alinan/6denen faizler

Faiz gelirleri ve giderleri etkin faiz orami yontemi kullanilarak hesaplanir ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir.

Kredilerden alinan faizler

1 Ocak 2021 tarihi itibariyla Sirket, bu tarihten dnce satin aldigi kredi portfoylerinin degerlemelerinde, 1
Ocak 2021 tarihinde belirlenen benchmark etkin faiz oranini kullanarak (Not: XXVI1I), 2021 tarihinden sonra
alman portfoylerde ise satin alim tarihinde belirlenen etkin faiz oranini kullanarak tahsili gecikmis alacaklarin
beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi
portfoylerinin kayitli net defter degerleri iizerinden kredi portfdylerinin ilk aliminda belirlenen krediye gore
diizeltilmis etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan faiz geliri “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda
gelir olarak kaydedilmektedir.

V. UCRET VE KOMIiSYON GELIR VE GIDERLERINE ILISKiN ACIKLAMALAR:

Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin bir pargasi olarak O6denen iicret ve komisyonlar, ilgili varlik veya
yiikiimliiliigiin etkin faiz oran1 hesaplamasina dahil edilmektedir.

Diger ticret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindiginda gelir/gider
hesaplarinda baslangigtaki etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilerek muhasebelestirilmektedir.

VI. FINANSAL VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR:

Sirket, finansal varliklar ilk defa, islem tarihinde ilgili finansal varligin s6zlesmeye bagli hiikiimlerine taraf
olunmasi halinde muhasebelestirilir. Bir finansal varlik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun
degerinden olgiiliir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin
6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degerlerine
ilave edilir. Finansal varliklar ilk muhasebelestirmede ilgili varliklarin yonetimi igin Sirket’in kullandigi
yonetim modeli ve s6z konusu varliklarin sézlesmeye bagli nakit akis 6zellikleri esas alinarak daha sonraki
donemlerde gergege uygun degeri veya itfa edilmis maliyeti lizerinden Olgiilerek siniflandirilir. Sirket’in
finansal varliklar1 nakit degerler ve satin alindiginda kredi deger diisiikliigli bulunan kredilerden olugmaktadir
ve itfa edilmis maliyet yontemi ile muhasebelestirilmektedir.
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VI. FINANSAL VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR:(devami)

itfa edilmis maliyet ile muhasebelestirilen finansal varhklar

Sirket’in itfa edilmis maliyetinden gosterilen kredi ve alacaklar1 satin alinan sorunlu ve zafiyete ugramis
alacaklardan olugmaktadir. Donuk alacaklar ilk alim tarihinde ya da TFRS 9 gegis tarihi itibariyle gercege
uygun degeri ile takip eden donemlerde ise tarihi maliyet esasi ise ol¢tilmektedir.

Gercege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varhklar

Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklardaki degisimler bunlarla ilgili faiz ve
temettiilerde dahil olarak gelir tablosunda muhasebelestirilir. Yukarida itfa edilmis maliyet ile
muhasebelestirilen finansal varliklar i¢in belirtilen iki kosul saglanmadigi zaman finansal varliklar gercege
uygun degeri kar/zarara yansitilan olarak siniflanir. Ayrica bunlara baglh kalmaksizin ilk muhasebelestirme
sirasinda finansal varligin gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak oOlciilen olarak
siniflandirilabilir.

Finansal varliklar;
(a) Ilgili varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandig1 yénetim modeli (finansal varlik yonetim modeli) ve

(b) S6z konusu varliklarin sézlesmeye bagl nakit akis 6zellikleri esas alinarak, daha sonraki dénemlerde
gercege uygun degeri iizerinden olgiilerek siniflandirilir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla gercege uygun degeri ile elde tutulan finansal
varlig1 bulunmamaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasi
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin,
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit
akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
olarak siniflandirilmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla gercege uygun
degeri diger kapsamli gelire yansitilan olarak elde tutulan finansal varligi bulunmamaktadir.

Satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varhklar

Raporlama tarihinde isletme, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigi bulunan
finansal varliklar i¢in yalnizca ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6miir boyu beklenen kredi
zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar karsilig1 olarak finansal tablolara alir. Her raporlama tarihinde,
isletme deger diisiikliigii testi yapip ilgili deger diisiikliigiinii kazang ya da kayip olarak kar veya zararda
finansal tablolara alir.

VIl. FINANSAL VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGUNE iLiSKiN ACIKLAMALAR:

Sirket’in kredi ve alacaklar1 satin alman sorunlu ve zafiyete ugramis alacaklardan olusmakta olup, satin
alimdan sonra olusan deger diislikligli zarar1 tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarmin ilk
muhasebelestirme sirasinda hesaplanan etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile maliyet degeri arasindaki fark ile dl¢limlenir.

VIIl. FINANSAL ARACLARIN NETLESTIiRILMESINE ILISKIN ACIKLAMALAR:

Finansal aktifler ile pasifler, yasal olarak netlestirmenin uygulanabilir olmas1 veya Sirket tarafindan aktif ve
pasiflerin netlestirme yontemiyle gerceklestirilmesi Ongoriildiigli durumda netlestirilmekte ve finansal
tablolarda net tutarlar tizerinden gosterilmektedir. Aksi takdirde, finansal varlik ve yiikiimliilikklerle ilgili
herhangi bir netlestirme yapilmamaktadir.

IX. SATIS VE GERI ALIS ANLASMALARI VE MENKUL DEGERLERIN ODUNC VERILMESI
ISLEMLERINE ILISKIN ACIKLAMALAR:

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Sirket’in satis ve geri alis anlagsmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi
islemleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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X.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKiN DURAN
VARLIKLAR iLE BU VARLIKLARA iLiSKIiN BORCLAR HAKKINDA ACIKLAMALAR:

Satis amagli elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya elden ¢ikarilacak duran varlik
grubu) defter degeri ile satis maliyeti diistilmiis gercege uygun degerinden kiigiik olani ile dl¢iliir. Bir varligin
satig amagcli bir varlik olabilmesi i¢in ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu tiir varliklari
satisinda sikga rastlanan ve alisilmis kosullar ¢er¢evesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis
olasihiginin yiiksek olmasi gerekir. Satis olasiliginin yiiksek olmasi i¢in; uygun bir yonetim kademesi
tarafindan, varligin satisina iliskin bir plan yapilmig ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik
aktif bir program baslatilmis olmalidir. Ayrica varlik, gercege uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif
olarak pazarlaniyor olmalidir.

Sirket, yonetilen varliklarindan dolay: edinilen varliklarim1 satis amagli elde tutulan varliklar olarak
siniflandirmakta ve TFRS 5 “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin
Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerine uygun olarak muhasebelestirmektedir.

Satis amagli elde tutulan duran varliklar, tahsili gecikmis kredilerden dolayr edinilen maddi duran
varliklardan olusmaktadir.

Durdurulan bir faaliyet, Sirket’in elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir
boliimiidiir. Durdurulan faaliyetlere iligkin sonuglar gelir tablosunda ayr1 olarak sunulur.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibartyla, Sirket’in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

XI. SEREFiYE VE DIGER MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLARA iLiSKiN
ACIKLAMALAR:

Maddi olmayan varliklarin biiyiik ¢ogunlugu yazilim programlarindan olusup elde etme maliyetleri
iizerinden kayda alinirlar. Sirket biinyesinde yaratilan maddi olmayan varliklar aktiflestirilemez ve yapilan
harcamalar olustuklar1 donem igerisinde giderlestirilirler. Maddi olmayan varliklar tahmini kullanim
omiirleri (3 yil) dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler. Maddi olmayan varliklarin
tagidiklar1 degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin taginan degerin diisebilecegine dair belirti
olusturmalar1 durumunda, gézden gegcirilir ve gerekli karsilik ayrilir.

Sirket’in ilisikteki 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda serefiye bulunmamaktadir.
XIl. MADDIi DURAN VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR:

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden yapilmigtir. Maddi
duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa
birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlar1 {izerinden degerlenmistir. Amortisman,
maddi duran varliklarin maliyetleri {izerinden tahmin edilen faydali dmiirler esas almarak dogrusal yontem
kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar, satis hasilatindan ilgili maddi duran
varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir. Maddi bir duran varliga yapilan normal
bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini
genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday1 artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran
varligin maliyetine eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligin faydali 6mriinii uzatan, varligin hizmet
kapasitesini artiran, liretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olusmaktadir. Maddi duran varliklarla ilgili herhangi bir alim taahhiidii bulunmamaktadir.
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XI1l. KIRALAMA ISLEMLERINE iLISKiN ACIKLAMALAR:

Faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini1 gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biiylik dl¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir.

Kiracilar, bu standard1 kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi1 ofis ekipmanlari, vb.)
uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladig tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigiinii o tarihte
O6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri tizerinden Olcer (kiralama yiikiimliiliigii) ve ayn1 tarih
itibariyle ilgili kullanim hakki varligin1 da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
O0demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak
iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borg¢lanma faiz
oranin1 kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliiligii iizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin
amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal kiralama ve faaliyet kiralama islemi
bulunmamaktadir.

XIV. KARSILIKLAR VE KOSULLU YUKUMLULUKLERE iLiSKiN ACIKLAMALAR:

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”)
uyarinca, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutarinin gilivenilir bir sekilde dlgiilebilmesi durumunda
karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla, yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in
yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin dnemli
oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirilmesi igin iskonto edilir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olciilmedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi
durumlarda s6z konusu ylikiimliilik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.
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XV. CALISANLARIN HAKLARINA ILISKIN YUKUMLULUKLERE ILISKIN
ACIKLAMALAR:

Tirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve koti
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Buna ek olarak Sirket, Is Kanunu geregince, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki
iicreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Ilisikteki finansal tablolarda, Sirket istatistiksel model kullanarak “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Tirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 19”) uygun olarak kidem tazminati karsiligi hesaplamis ve
muhasebelestirmistir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, hesaplamada kullanilan baslica varsayimlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
[skonto orani %3,92 %3,74
Beklenen maasg/limit artig orant %16 %11
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %099,35 9099,32

XVI. VERGI UYGULAMALARINA ILiSKIN ACIKLAMALAR:
Kurumlar vergisi

Kurum kazanglart %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen
gecici 13'incli madde uyarica %20 olan kurumlar vergisi orani; 2021 yili kurum kazanglar igin %25, 2022
yili kurum kazanglan i¢in ise %23 oraninda uygulanacaktir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi ile vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanclar1 istisnast gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri
iizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oram1 %15°e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gercek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarimin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalari’nda yer alan uygulamalar da gz dniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l iginde
Odenen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar vergisine
mahsup edilebilmektedir. Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili
agsmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.

Tiirkiye’de O0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek
vergi miktarlar1 degisebilir.

20 Ocak 2022 tarihinde Tiirkiye Biiyiikk Millet Meclisi giindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu ile
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile enflasyon muhasebesi uygulamasi 31
Aralik 2023 tarihli bilangodan baslamak {izere ertelenmistir.
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XVI. VERGI UYGULAMALARINA iLISKiN ACIKLAMALAR: (devamzi)
Ertelenmis vergi varligy/yiikiimliiliigii
Ertelenmis vergi borcu veya varlig1 “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard”

(“TMS 127) uyarinca varliklarin ve borg¢larin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki “gecici farkliliklarin™ bilango yontemine gore vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan
mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulur.

Islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestirilmigse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar veya
zararda muhasebelestirilir. Islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya o6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklarn ile ertelenmis vergi borglar1 finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

31 Aralik 2021 doénemi itibartyla gegerli kurumlar vergisi oran1 %25 oldugu i¢in, cari donemde gergeklesmesi
/ kapanmasi beklenen gegici farklar i¢in %23, 2022 yilinda ger¢eklesmesi / kapanmasi beklenen gecici farklar
icin %20, 2022 yilindan sonra gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gecici farklar i¢cin %20 vergi orani
kullaniimustr.

XVII. BORCLANMALARA iLiSKiN ACIKLAMALAR:

Finansal yiikiimliiliikler islem maliyetleri dahil elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen
donemlerde “etkin faiz (i¢ verim) orani” yontemi ile hesaplanan “iskonto edilmis” bedelleri ile
degerlenmektedir.

XVIIl. IHRAC EDIiLEN HISSE SENETLERINE ILiSKIN ACIKLAMALAR:

Anonim Sirket statiisiinde olan Sirket’in sermayesinin tamami Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”)
aittir. 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 75.000 TL’dir. Sermayenin 50.000 TL
tutarindaki kismu 25 Nisan 2016 tarihinde, 25.000 TL tutarindaki kismi 16 Kasim 2016 tarihinde TMSF
tarafindan 6denmistir. Sermaye beheri 1 TL (Tam TL) nominal degerde 75.000.000 adet hisseye ayrilmigtir.

XIX. AVAL VE KABULLERE ILiSKiN ACIKLAMALAR:
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in herhangi bir aval ve kabul islemi bulunmamaktadir.
XX.  DEVLET TESVIKLERINE ILISKiN ACIKLAMALAR:

5411 say1l1 Bankacilik Kanunu’nun 143’iincii maddesine gore, Varlik Yonetim Sirketleri ile 4743 sayil1 Mali
Sektore Olan Borglarin Yeniden Yapilandirilmasi ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun’un bu Kanunla yiiriirliikten kaldirilan 3’iincii maddesinin yedinci fikrasi uyarinca BDDK ’nin ¢ikarmig
oldugu yonetmelik kapsaminda kurulan varlik yonetim sirketlerinin yaptiklari islemler ve bununla ilgili
olarak diizenlenen kagitlar, kurulus islemleri de dahil olmak tizere kurulduklar1 takvim yil1 ve bunu izleyen
bes yil siiresince 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’na gore 6denecek damga vergisinden, 492 sayili Harglar
Kanunu’na gore ddenecek harglardan, her ne nam altinda olursa olsun tahsil edilecek tutarlar 6802 sayili
Gider Vergileri Kanunu geregi 6denecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi’nden, Kaynak Kullanimim
Destekleme Fonu’na yapilacak kesintilerden ve 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un
39’uncu maddesi hitkmiinden istisnadir.
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XXIl. KAR YEDEKLERI VE KARIN DAGITILMASINA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak
kaydiyla dagitima agiktir.

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”)’da 6ngoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur.
TTK, birinci yasal yedegin, toplam yedek 6denmis sermayenin %20’sine erigsene kadar kardan %S5 oraninda
ayrilmasim 6ngdriir. Ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %35’ini asan tiim nakit kir dagitimlari
iizerinden %10 oraninda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hiikiimleri
cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlar1 karsilamak igin kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin
%50’sini asmadikca diger amaglarla kullanilamamaktadir.

XXIl. RAPORLAMANIN BOLUMLEMEYE GORE YAPILMASINA iLISKIN ACIKLAMALAR:

Sirket sadece varlik yonetim konusunda faaliyet gostermekte oldugundan, raporlama igin bir bdliimleme
calismas1 yapilmamaktadir.

XXI1l. ONEMLiI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve kaynaklarin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gergcek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu gilincellemelerden etkilenen
miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Cin’de ortaya c¢ikan, diinyada gesitli iilkelere yayilan, potansiyel olarak oliimciil solunum yolu
enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asir1 maruz kalan tilkelerde operasyonlarda
aksakliklara yol agtigi gibi hem bolgesel hem de kiiresel olarak ekonomik kosullari olumsuz yonde
etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisiin bulagsmasini 6énlemek amaciyla
diinyada oldugu gibi iilkemizde de gesitli tedbirler alinmis ve hala alinmaya devam edilmektedir. Bu
tedbirlerin yanmi sira, iilkemizde ve diinya genelinde viriis salgininin bireyler ve isletmeler iizerindeki
ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢in ekonomik tedbirler de alimmaktadir. Sirket
Yonetimi, mevcut durumun etkilerinin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda 6nemli
seviyelerde olmayacagini 6ngérmekle beraber Sirket’in ana faaliyet konusunun mevduat bankalarinin,
katilim bankalarinin ve diger mali kurumlarin alacaklart ile diger varliklarini satin alarak satin aldigi
alacaklar1 bor¢lusundan tahsil etmek, varliklar1 nakde ¢evirmek veya bunlari yeniden yapilandirarak satmak
olmasi sebebiyle Oniimiizdeki donemlerde ekonomik sartlardan etkilenebilecek, bu nedenle ilerleyen
donemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gozden gegirilecektir.

XXIV. ILISKILI TARAFLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

Bu finansal tablolarm amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte, istirakler ve miisterek
yonetime tabi ortakliklar TMS 24 “fliskili Taraf A¢iklamalar1” standardi kapsaminda iliskili taraflar olarak
kabul edilmistir. Tliskili taraflarla yapilan islemler Besinci Boliim VII. dipnotta gdsterilmistir.
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XXV. HISSE BASINA KAZANCA ILISKIN ACIKLAMALAR

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardi kapsaminda hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Bununla birlikte Gelir Tablosu’nda ve Kar Dagitim
Tablosu’nda bu bilgiye yer verilmektedir.

XXVI. NAKIiT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit akig tablolarinin hazirlanmasina esas olan “Nakit”, kasa, efektif deposu ve bankalardaki vadesiz
mevduat olarak, “Nakde esdeger varlik” ise orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli
depolar olarak tanimlanmaktadir.

XXVII. SINIFLANDIRMALAR

TFRS 9 Finansal Araglar Standardi’nin ilk uygulamasina iliskin 1 Ocak 2021 tarihli siniflandirma
ve diizeltme kayitlarina asagidaki tablolarda yer verilmistir.

TFRS 9
AKTIiF KALEMLER 31/12/2020 | Degerleme Etkisi 01/01/2021
ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN
FINANSAL VARLIKLAR (Net) 62.578 65.348 127.926
Krediler (*) - - -
Beklenen Zarar Karsiliklar (-) 26.884 (26.884) -
PASIF KALEMLER
ERTELENMIS VERGI BORCU - 21.516 21.516
OZKAYNAKLAR 277.680 70.717 348.397
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 92.047 70.717 162.764

(*) TFRS 9 uyarinca etkin faiz yonteminin geriye doniik olarak uygulanabilir olmamasi durumunda, finansal
varligin veya finansal yiikiimliligiin ilk uygulama tarihindeki gergege uygun degeri, finansal varligin bu
standardin ilk uygulandigi tarihteki yeni briit defter degeri olarak kabul edilir. Buna gore sirket, donuk alacaklarina
(krediler)’e iliskin TFRS 9 gecis tarihinde bencmark faiz orani belirleyip, bu orani kredilerin itfa edilmis
maliyetinin hesaplamasinda kullanmistir.

XXVI1II. DIGER HUSUSLARA iLISKiN ACIKLAMALAR:

Sirket 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda kredi portfoyiinii ilk alim tarihinde gercege uygun
degeri ile kaydedip, takip eden dénemlerde ise tarihi maliyet esasi ile 6l¢iilmiistiir. Kredi dosyalarina
iligkin tahsil edilen tutarlar maliyet bedeli eriyene kadar bilangodan netlenmistir. Maliyet tutarinin
tizerindeki tahsilatlar ise kar veya zarar tablosunda kredilerden alinan faizler kalemi altinda
muhasebelestirilip gelir yazilmistir.
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DORDUNCU BOLUM
MALI BUNYEYE iLiSKIN BILGILER

I.  SERMAYE YETERLIiLiGi STANDART ORANINA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye
yeterliligi ylikiimliiliigiine ve raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna
lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 1)” dogrultusunda Sirket’in sermaye yonetimine iliskin
aciklamalari agagida sunulmustur.

Sermaye yonetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portfoylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket,
O0denmis sermayesi ve kullanmis oldugu krediler ile yeni portfoyler satin almistir ve bu portfoylerden
elde ettigi tahsilatlar ile nakit akisi saglamaktadir. Isletme dis1 etkenlerden kaynaklanan fonlama
gereksinimi bulunmamaktadir. Sirket’in fonlama gereksinimi, faaliyetlerini siirdiirmek ve is hacmini
biiylitmek adina yeni portféy alimlarindan kaynaklanmaktadir. Bu gereksinim, dénem igerisinde
gerceklestirilen tahsilatlardan bunlarin yapilabilmesi i¢in katlanilan giderlerin diisiilmesi sonucu kalan
tutarlar ve alinan krediler ile karsilanmaktadir.

II.  KREDI RISKINE ILISKIN ACIKLAMALAR:
Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

e Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklar ile diger varliklarini satin
alabilir, satabilir;

e Satin aldig1 alacaklar1 bor¢lusundan tahsil edebilir, varliklar1 nakde cevirebilir veya bunlar
yeniden yapilandirarak satabilir;

e Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden
yapilandirilmas1 veya tgilincii kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti
verebilir.

Sirket, yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir. Bankalar ve mali
kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler igin ihale ve/veya teklif sunma
siirecinde satic1 kurumun paylasima actig1 borglu bilgileri Sirket’in tecriibeli ve uzman personelleri ile
miisavir avukatlarinca analiz edilmektedir. Sirket, satin aldig1 kredileri, portfdy bazinda takip
etmektedir.

Bankalara yapilan plasmanlar, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleri ile kayitlara
yansitilmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Sirket’in azami kredi risk tutar1 392.001 TL’dir (31 Aralik 2020: 233.885
TL).

I1l. LIKIDITE RiSKINE iLISKiN ACIKLAMALAR

Likidite riski Sirket’in nakit ya da diger finansal varliklar verilerek 6demesi yapilacak finansal
yiikiimliiliikklerini yerine getirmede zorlukla kargilagsma riskidir. Sirket likidite riski yonetim yaklagimi,
mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz durumlarinda
Sirket’i zarara ugratmayacak ya da itibarim1 zedelemeyecek sekilde fonlayabilmesi i¢in miimkiin
oldukga yeterli likidite tutmaktir.
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Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore gosterimi:

Vadesiz

1 Aya
Kadar

1-3 Ay

3-12 Ay

1-5Yll

5Yilve
Uzeri : Dagitilamayan

Toplam

31 Arahk 2021

\Varhklar

Nakit Degerler ve Merkez Bankas1

3

Bankalar

285.576

285.651

Gergege Uygun Deger Farki Kar
veya Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar

Para Piyasalarindan Alacaklar

Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli GelireYansitilan Finansal
Varliklar

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen
Finansal Varliklar

Turev Finansal Varliklar

Krediler

8.121

106.350

Diger Varliklar(*)

73.428

Toplam Varhklar

293.697

465.432

Yiikiimliiliikler

Bankalar Mevduati

Alinan Krediler

Diger Mali Kuruluslardan Saglanan
Fonlar

Para Piyasalarina Bor¢lar

Ihra¢ Edilen Menkul Degerler

Muhtelif Borclar

39.018

39.018

Diger Yiikiimliiliikler(**)

10.714

414.409

426.414

Toplam Yiikiimliiliikler

49.732

414.409

465.432

Likidite fazlasi/(aci81)

78

243.965

32.027

5.306 (340.981)

31 Arahk 2020

Toplam Aktifler

733

197.463

116.378

314.574

Toplam Yiikiimliilikler

28.459

8.435

277.680

314.574

ILikidite fazlasi/(acig1)

733

169.004

(8.435)

- (161.302)

*Satis Amgli Elde Tutulan Duran Varliklar, Maddi Duran Varliklar, Maddi Olmayan Duran \
**(Ozkaynaklar, Karsiliklar ve Cari Vergi Borcu’ndan olusmaktadir.

IV. KUR RISKINE ILISKIN ACIKLAMALAR:

Sirket’in 31 Aralik 2021 itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2020 :bulunmamaktadir.)
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V. FAIZ ORANI RISKINE iLISKIN ACIKLAMALAR:

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon durumuna bagli olarak maruz
kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Sirket’in faize duyarli varlik ve ylikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Sabit faizli finansal varhklar ve yiikiimliiliikler
Bankalar (Vadeli Mevduatlar) 285.576 197.463
Ihrac Edilen Menkul Degerler - -
Alinan Krediler - -

Degisken faizli finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
Bankalar (Vadeli Mevduatlar) - -
Ihra¢ Edilen Menkul Degerler - -

Faiz oranlarindaki dalgalanmalardan dogabilecek ekonomik deger farklari Onemsiz seviyede
hesaplanmaktadir.

Parasal finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlari

Asagidaki tablolarda yer alan ortalama faiz oranlari, bilango tarihi itibariyla agik olan kalemlere ait
anapara tutarlarinin faiz oranlartyla agirliklandirilmasi yoluyla hesaplanmustir.

31 Arahk 2021 Avro  ABD Dolan Yen TL
\Varhklar % % % %0
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi - - - -
Bankalar - - - 15,06

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan FV - - -
Para Piyasalarindan Alacaklar - - - -
Gercege Uygun Deger Farki Kapsamli Gelire Yansitilan FV - - - -
Verilen Krediler - - - -
Itta Edilmis Maliyeti 1le Olctilen FV - - - b
Yiikiimliiliikler:
Bankalar Mevduati - - - -
Diger Mevduat - - - -
Para Piyasalarina Borelar - - - -
Muhtelit Borclar - - - -
Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler - - - b
Diger Mali Kuruluslardan Saglanan Fonlar - - - -
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi - - - B

31 Aralk 2020 Avro  ABD Dolar Yen TL
'Varhklar % % % %
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi - - - -
Bankalar - - - 9,62

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan FV - - -
Para Piyasalarindan Alacaklar - - - b
Gereege Uygun Deger Farki Kapsamli Gelire Yansitilan FV - - - b
Verilen Krediler - - - N
Itta Edilmis Maliyeti 1le Olc¢iillen FV - - - -
Yiikiimliiliikler:
Bankalar Mevduati
Diger Mevduat b - b b
Para Piyasalarina Bor¢lar - - - b
Muhtelif Borelar . . b b
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler - - - b
Diger Mali Kuruluslardan Saglanan Fonlar - - - -
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi - - - |
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VI. FINANSAL VARLIK VE BORCLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI ILE
GOSTERILMESINE ILISKIN ACIKLAMALAR:

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal tablolarinda yer alan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degeri
ile gercege uygun degerini gosterir.

Bankalar ile muhtelif bor¢larin kisa vadeli olmasindan dolay1, gercege uygun degerinin defter degerini
ifade ettigi varsayilmaktadir.

Sirket’in sahip oldugu islemeyen kredi portfoyiiniin ger¢ege uygun degeri beklenen gelecek tahsilatlarin
riskler de g6z Oniine alinarak bulunan bir oran ile iskonto edilmesi sonucunda hesaplanmustir.

Defter degeri Gercege uygun deger
31 Arahlk 31 Arabk 31 Arahk 31 Arahk
2021 2020 2021 2020
Finansal varhklar
Bankalar 285.651 198.191 285.651 198.191
Donuk Alacaklar(*) 106.350 35.694 106.350 127.926
Finansal yiikiimliiliikler
Mubhtelif borglar 39.018 29.943 39.018 29.943

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla donuk alalcaklarin ger¢ege uygun degerinin hesaplanmasinda ileriye yonelik
tahsilat projeksiyonlarinin iskonto orani %33,85 olarak kullanilmistir. Bu oran ayn1 zamanda portfoyiin TFRS 9
gecis muhasebesinde ve hesaplamalarinda kullanilan etkin faiz oranidir.

VII. BASKALARININ NAM VE HESABINA YAPILAN ISLEMLERE VE INANCA
DAYALI iSLEMLERE iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

1. Eirket’lin ‘bagkalarimin nam ve hesabina ahm, satim, saklama, yonetim ve damsmanhk
Izmetleri

Sirket, baskalarimin nam ve hesabina alim, satim, saklama, finansal konularda yoOnetim ve
danigmanlik hizmetleri vermemektedir.

2. Inanca dayali islem sozlesmeleri kapsaminda diger finansal kurumlarla yapilan islemlerin, bu
kapsamda dogrudan verilen finansal hizmetlerin bulunup bulunmadigi, bu tiir hizmetlerin
Sirket’in mali durumunu dnemli élciide etkilemesi olasihiginin bulunup bulunmadigi

Sirket tarafindan inanca dayali islem yapilmamaktadir.
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BESINCI BOLUM
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
l. Bilanconun aktif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar
1. Nakit degerler ve TCMB’ye iliskin bilgiler:
31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Nakit Degerler ve TCMB hesab1 3 TL’dir (31 Aralik 2020: 5 TL).
2.a) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklara iliskin bilgiler:

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varlik yoktur.

b) Alim satim amach tiirev finansal varhiklara iliskin pozitif farklar:
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla alim satim amagl tiirev finansal varlik yoktur.
3.a) Bankalara iliskin bilgiler:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Yurt i¢i Bankalar 283.669 - 197.089 -
Reeskont ve Faiz Gelirleri 1.982 - 1.102 -
Yoldaki Paralar - - - -
285.651 - 198.191 -

b) Yurt dis1 bankalar hesabina iliskin bilgiler:
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla yurtdisi bankalar hesab1 yoktur.

4- Gerc¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklara iliskin bilgiler:

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla repo islemlerine konu olan, teminata verilen veya bloke edilen
finansal varliklar yoktur.

5. Kredilere iliskin aciklamalar:
a) Sirket’in kredilerine iligkin bilgiler:

Sirket tahsili gecikmis alacak portféyii i¢in Odenmis olan tutarlart 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla“Krediler” olarak siniflandirmig ve bilangoda “itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen” kalemi altinda
gostermistir. Sirket donuk alacaklarmi maliyet bedeli {izerinden finansallarina yansitmaktadir.

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

Takipteki Krediler/Donuk Alacaklar 106.350 62.578
Ozel Karsiliklar - (26.884)
106.350 35.694
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5. Kredilere iliskin aciklamalar: (devami)

a) Sirket’in kredilerine iliskin bilgiler: (devami)

Sirket’in 2021 y1li Donuk Alacaklara ve Ozel Karsiliklarina iliskin hareket tablosu asagida gdsterilmistir:

TFRS 9

31 Arahk Uyarmmca |1Ocak| Yeni Faiz 312%;21111{
2020 Bakiye Yapilan 2021 | Alm | Tahsilat | Geliri Bakiye
Portfoy Adi Diizeltmeler

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Portfoyii - 23.600| 23.600 -| (14.997)| 7.797 16.400
Asya Katilim Bankasi A.S. Portfoyii 2.091 3.408| 5.499 - 474)| 1.747 6.772
Miiflis Tiirkiye Ith. Thr. Bankas1 A.S. Iflas Idaresi 2.020 3.614| 5.634 - (110) 23 5.547
Miiflis Marmara Bankas1 A.S. Iflas Idaresi 1.018 (946) 72 - (83) 11 -
Miiflis Imar Bankas1 A.S. Iflas Idaresi 282 6 288 - - 98 386
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. - Kobi Portfoyii 6.977 (5.304)[ 1.673 - (416) 522 1.779
Miiflis Tiirkiye Tur. Yat. Ve Dis Tic. Bankas1 A.S. Iflas idaresi 41 (41) - - - -

Miiflis Kibris Kredi Bankasi Ist. Mer.Sub.Iflas Idaresi 14 (14) - - - -

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. - 2 NOLU 26.684 (11.081)| 15.603 -| (13.651)| 3.437 5.389
Garanti Bankasi - Bireysel Portfoy 3.276 (502)[ 2.774 -] (1.508) 748 2.014
Yap1 Kredi Bankasi - Bireysel Portfoy 6.694 (4.086)[ 2.608 - (1.323) 729 2.014
Sekerbank T.A.S. 1.977 2.931| 4.908 -| (1.566)| 1.463 4.805
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 4.357 (408)| 3.949 -| (1.487)] 1.163 3.625
Ender Cikolata Temlik 70 (70) - - - - -
Emlak Bankasi A.S. 7.077 54,241 61.318 -1 (32.572)| 17.449 46.195
Denizbank A.S. - - [11.400] (252) 276 11.424
Donuk Alacaklar Toplami 62.578 65.348(127.926(11.400| (68.439)| 35.463 106.350
Yap1 Kredi Bankasi - Bireysel Portfoy (3.021) 3.021 - - - - -
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. - 2 Nolu (23.863) 23.863 - - - - -
Beklenen Zarar Karsihklary/Ozel Karsiiklar (26.884) 26.884 - - - - -
Krediler (Net) 35.694 92.2321127.926]11.400| (68.439)| 35.463 106.350
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(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“1.000 TL ) olarak ifade edilmistir.)

5. Kredilere iliskin aciklamalar: (devami)

a) Sirket’in kredilerine iliskin bilgiler: (devamt)

Sirket’in 2020 y1l1 Donuk Alacaklara ve Ozel Karsiliklarina iliskin hareket tablosu asagida gdsterilmistir:

1 Ocak 2020 Ayrilan Yeni Tahsilat Sonrasi1 Defter | 31 Aralik 2020
Portfoy Adi Bakiye Karsihk Alm Degerinde Diisiilen Bakiye
Asya Katilim Bankas1 A.S. Portfoyii 2.091 - 2.091
Miiflis Tiirkiye ith. Thr. Bankas1 A.S. Iflas Idaresi 2.037 (17) 2.020
Miiflis Marmara Bankas1 A.S. iflas Idaresi 1.018 - 1.018
Miiflis Imar Bankas1 A.S. Iflas Idaresi 282 - 282
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. - Kobi Portfoyii 6.996 (19) 6.977
Miiflis Tiirkiye Tur. Yat. Ve Dis Tic. Bankas1 A.S. Iflas idaresi 41 - 41
Miiflis Kibris Kredi Bankasi Ist.Mer.Sub.iflas Idaresi 14 - 14
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. - 2 NOLU 26.966 (282) 26.684
Garanti Bankas: - Bireysel Portfoy 3.370 (94) 3.276
Yapi Kredi Bankasi - Bireysel Portfoy 6.795 (101) 6.694
Sekerbank T.A.S. 1.990 (13) 1.977
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 4.405 (48) 4.357
Ender Cikolata Temlik 70 - 70
Emlak Bankas1 A.S. 7.080 (3) 7.077
Donuk Alacaklar Toplan 63.155 (577) 62.578
Yap1 Kredi Bankasi - Bireysel Portfoy (3.021) - (3.021)
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. - 2 Nolu (23.863) - (23.863)
Beklenen Zarar Karsihklary/Ozel Karsiiklar (26.884) - (26.884)
Krediler (Net) 36.271 (577) 35.694
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(Para birimi: Bin Tiirk Liras: (“1.000 TL ) olarak ifade edilmistir.)

5. Kredilere iliskin aciklamalar: (devami)

a) Sirket’in kredilerine iliskin bilgiler: (devamt)

Sirket tarafindan satin alinan portfoylere iliskin bilgiler asagida agiklanmustir.

Borglu Kisi Sayist
Devralinan Banka Portfoy Devralman Tarih Portfoy Tutart (Bin TL | Portfoy igin Sirket'ce
Gergek Tiizel veya ABD Dolari) Odenen Tutar

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu TMSF 23.09.2005 - 6.382 933.848 ABD Dolari 161.000 ABD Dolari
Asya Katilim Bankas1 A.S. Asya Bank 22.08.2013 - 99 467.872 TL 18.100 TL
Miiflis Tiirkiye Ithalat Ihracat Bankasi A.S. Iflas Idaresi | Miiflis Impexbank A.S. 17.12.2013 - 75 213.560 TL 2.205TL
Asya Katilim Bankas1 A.S. Seker Pilic ve Yem San.Tic.A.S. 10.12.2013 - 1 8.209 TL 650 TL
Miiflis Marmara Bankast A.S. iflas Idaresi Miiflis Marmara Bankast A.S. iflas Idaresi 08.04.2014 - 121 62.376 TL 1.050 TL
Miiflis T.Imar Bankasi T.A.S. Iflas Idaresi Miiflis T.Imar Bankasi T.A.S.Iflas Idaresi 08.04.2014 - 55 4211 TL 310 TL
T.Garanti Bankas1 A.$. Garanti Bireysel 10.06.2014 11.225 - 76.847 TL 12.401 TL
Miiflis Tiirkiye Turizm Yatirim ve Dis Ticaret Bankasi

A.S. iflas Idaresi Miiflis TYT Bank 23.07.2014 6 28 67.921 TL 40 TL
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.§.. Tirkiye Finans Kobi-Ticari 23.07.2014 - 2.786 86.633 TL 10.200 TL
Miiflis Kibris Kredi Bankasi Ltd. Istanbul- Tiirkiye

Merkez Subesi iflas idaresi Kibris Bank A.S.iflas idaresi 18.07.2014 - 6 1821 TL 15TL
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. YKB Bireysel Portfoy 1-2 26.12.2014 12.314 - 61.128 TL 8.300 TL
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. Tiirkiye Finans Ticari 25.06.2016 - 206 313.328 TL 41.300 TL
Sekerbank T.A.S. Cihan Maden ve Metal San.Tic.A.S. 27.12.2016 - 1 5.255 TL 500 TL
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. Halkbank Bireysel 05.10.2018 6.202 - 76.685 TL 4500 TL
Sekerbank T.A.S. Sekerbank Kobi 17.10.2018 1.867 312 92.492 TL 2150 TL
Emlak Katilim Bankasi A.S Emlak Bankasi 08.1.2019 5.614 - 3.708.889 TL 7.700 TL
Ender Cikolata Ender Cikolata 04.1.2019 - 1 619.157 TL 70TL
Denizbank A.S. Denizbank 16.11.2021 2.103 7.594 145.665 TL 11.400 TL
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10.
11.

12.

Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen diger finansal varhklara iliskin bilgiler : Yoktur (31 Aralik
2020 Yoktur).

Istiraklere iliskin bilgiler (net): Yoktur (31 Aralik 2020 — Yoktur).
Bagh ortakhiklara iliskin bilgiler (net): Yoktur (31 Aralik 2020 — Yoktur).

Birlikte kontrol edilen ortakhiklara (is ortakhklarina) iliskin aciklamalar: Yoktur (31 Aralik
2020 — Yoktur).

Kiralama islemlerinden alacaklara iliskin bilgiler (net): Yoktur (31 Aralik 2020 — Yoktur).

Riskten korunma amach tiirev finansal araglara iliskin aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2020
— Yoktur).

Maddi duran varhklara iliskin aciklamalar:

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle sona eren yillara iliskin maddi duran varlik ve ilgili birikmis
amortisman hesaplarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Biiro Ozel
makineleri Kasalar Mobilyalar Bina maliyet Toplam

Maliyet degeri

Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2020 407 1 83 - 37 528
Alimlar 314 - 475 25.637 - 26.426
Kapamis bakiyesi, 31 Arahk 2020 721 1 558 25.637 37 26.954
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2021 721 1 558 25.637 37 26.954
Alimlar 442 4 670 609 - 1.725
Cikiglar (30) - - - - (30)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2021 1.133 5 1.228 26.246 37 28.649
Birikmis amortisman

Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2020 311 - 60 - 37 408
Dénem gideri 20 - 12 326 - 358
Kapanis bakiyesi, 31 Arahk 2020 331 - 72 326 37 766
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2021 331 - 72 326 37 766
Doénem gideri 176 - 169 522 - 867
Cikiglar (10) - - - - (10)
Kapamys bakiyesi, 31 Arahk 2021 497 - 241 848 37 1.623
Net defter degeri

31 Aralik 2020 390 1 486 25.311 - 26.188
31 Aralik 2021 636 5 987 25.398 - 27.026
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13. Maddi olmayan duran varhklara iliskin aciklamalar:
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle sona eren yillara iliskin maddi olmayan varlik ve ilgili

birikmis amortisman hesaplarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yazilim
Maliyet degeri
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 2020 2.727
Alimlar 624
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2020 3.351
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2021 3.351
Alimlar 631
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2021 3.982
Birikmis amortisman
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 2020 2.510
Donem gideri 161
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2020 2.671
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2021 2.671
Donem gideri 476
Kapamis bakiyesi, 31 Arahk 2021 3.147
Net defter degeri
31 Aralik 2020 680
31 Aralik 2021 835

14.  Yatirnm amag¢h gayrimenkullere iliskin a¢iklamalar: Yoktur (31 Aralik 2020 — Yoktur)

15.  Ertelenmis vergi varhgina iliskin aciklamalar:
Yoktur (31 Aralik 2020 — 296 TL).
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16. Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhklar hakkinda
aciklamalar:

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Sirket’in satig amagli elde tutulan 16.168 TL (31 Aralik 2020: 32.310
TL) tutarinda duran varligi bulunmaktadir.

Sirket’in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle sona eren yillara iligkin satis amagl elde tutulan ve durdurulan
faaliyetler hesabinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 Girisler Cikislar 31 Arahk 2021

Binalar 23.087 1.770 (13.532) 11.325
Arazi ve Arsalar 8.905 11.272 (15.777) 4.400
Diger 619 - - 619
Deger Diisiis Karsiligi (301) - 125 (176)
32.310 13.042 (29.184) 16.168

31 Arahk 2019 Girisler Cikislar 31 Aralik 2020

Binalar 27.537 1.636 (6.086) 23.087
Arazi ve Arsalar 8.846 3.089 (3.030) 8.905
Diger 619 - - 619
Deger Diisiis Karsilig - (301) - (301)
37.002 4.424 (9.116) 32.310

Sirket’in 16.168 TL tutarindaki diger satis amagli gayrimenkullerinin tstiinde rehin, ipotek ve irtifak
kaydi bulunmamaktadir. (2020: Bulunmamaktadir)

17. Diger aktiflere iliskin bilgiler:

a) Bilanconun diger aktifler kalemi, bilan¢o dis1 taahhiitler hari¢ bilango toplaminin %10’unu
asiyor ise bunlarin en az %20’sini olusturan alt hesaplarin isim ve tutarlar::

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Vefa Hakki Sozlesmesi Alacaklari(*) 26.137 18.549
Verilen Is Avanslari 1.933 1.600
Pesin Odenmis Sigorta Giderleri 784 672
Diger 545 389
29.399 21.210

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle 26.137 TL tutarindaki vefa hakki sézlesmesi 30 Haziran 2022°de
sonlanacaktir.)
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I1.  Bilanconun pasif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar

1.  Mevduata iliskin bilgiler: Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulundugu i¢in mevduat

kabul etmemektedir.

2. Alm satim amacgh tiirev finansal borclara iligskin ilave bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2020 —

Yoktur).

3. Alnan kredilere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla T.C. Merkez Bankasi, yurtigi ve yurtdisi bankalardan

alian krediler bulunmamaktadir.

4.  Diger yabanci kaynaklara iliskin bilgiler:

a) Bilanconun diger yabanci kaynaklar kalemi, bilanco toplammmin %10’unu asiyor ise
bunlarin en az %20’sini olusturan alt hesaplarin isim ve tutarlari: Yoktur (31 Aralik 2020-
Yoktur.)

b) Mubhtelif borglara iliskin aciklamalar:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Hasilat paylagimi s6zlesmesi uyarinca 6denecek
tutar 34.795 24.554
Gayrimenkul teminatlari 1.588 3.738
Saticilara borglar 1.295 1.167
Diger borglar 1.340 464
Toplam 39.018 29.943
5. Kiralama islemlerinden borg¢lara iliskin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2020 — Yoktur).
6. Riskten korunma amach tiirev finansal borg¢lara iliskin bilgiler: Yoktur (31 Aralik 2020 —
Yoktur).
1. Karsihiklara iliskin aciklamalar:
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Kidem tazminati karsilig 717 555
Yillik ticretli izin karsilig 396 282
Dava gider karsilig1 178 179
1.291 1.016

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat: ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla 149 TL (31 Aralik 2020: 55 TL) ile sinirlandirtlmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
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7. Karsiliklara iliskin aciklamalar:

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

1 Ocak 555 540
Cari Hizmet Maliyeti 205 165
Faiz Maliyeti 122 73
Odenen Kidem Tazminati (149) (55)
Aktiieryal kayip/ (kazang)®") (16) (168)

717 555

) Aktileryal farklar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmektedir.
Kullanilmamis izin karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

1 Ocak itibariyla karsilik 282 112
Donem iginde ayrilan karsilik 114 170
396 282

31 Aralik 2021 itibariyla aleyte devam eden, nakit ¢ikist muhtemel olan ve giivenilir bir bigcimde
yiikiimliiliik tutariin tahmin edilebildigi davalar igin bilango tarihi itibartyla 178 TL karsilik ayirmustir.
(31 Aralik 2020 — 179 TL)
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8. Vergi borcuna iliskin aciklamalar:

a) Cari vergi borcuna iliskin aciklamalar:

1) Vergi karsiligina iligkin bilgiler: Sirketin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla cari vergi karsiligi 20.303
TL’dir. (31 Aralik 2020 — 12.773 TL)

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Donem bas1 vergi borcu 5.935 978
Cari donem vergi karsiligi 20.303 12.773
Odenen vergi (15.524) (7.816)
Dénem sonu vergi borcu 10.714 5.935

2) Gelir tablosunda doneme iliskin vergi karsiligi ve ertelenmis vergi gelir/gideri asagida

gosterilmistir;
2021 2020
Cari donem vergi gideri 20.303 12.773
Ertelenmis vergi geliri (5.020) (186)
15.283 12.587

b) Ertelenmis vergi varhigina / borcuna iliskin bilgiler:

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle ertelenmis vergi varligini olusturan gegici farklar ve ertelenmis
vergi tutar1 agagida gosterilmistir:

Kiimiilatif gecici farklar Ertelenmis vergi
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2021 2020 2021 2020

Ertelenen vergi varhklar:
TFRS 9 degerleme etkisi 25.071 - 7.020 -
Kidem tazminati karsiligt 717 555 143 111
Izin karsilig1 396 282 79 56
Dava karsilig1 178 179 41 36
Satig Amagli Gayrimenkul Deger Diistikligi 176 301 35 60
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degerleri ile vergi matrahlar1 arasindaki 299 ) 60 )
net fark
Muhtelif Alacaklar Diizeltme - 909 - 182
Toplam ertelenmis vergi varhgi 26.837 2.226 7.378 445
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
TFRS 9 Gegis Etkisi (92.233) - (21.516) -
Gayrimenkul satisi (8.985) - (2.066) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrahlari arasindaki
net fark - (747) - (149)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (101.218) (747) (23.582) (149)
Ertelenmis vergi varh@y/yiikiimiiliigii, net (74.381) 1.479 (16.204) 296
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9. Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varlik bor¢lar1 hakkinda
aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2020 — Yoktur).

10. Sirket’in kullandig1 sermaye benzeri kredilere iliskin aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2020 —
Yoktur).

11.  Ozkaynaklara iliskin bilgiler:

a) Odenmis sermayenin gosterimi:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Odenmis sermaye 75.000 75.000
75.000 75.000

Sirket'in 75.000.000 adet hissesi bulunmaktadir ve bir adet hissesinin nominal degeri 1 TL'dir (tam TL
tutar1 verilmistir).

b) Odenmis sermaye tutari, sirkette kayitl sermaye sistemi uygulaniyor ise kayitl sermaye tavani:
Kayitl sermaye sistemi uygulanmamaktadir.

c) Cari dénem iginde yapilan sermaye artirimlar1 ve kaynaklar ile arttirilan sermaye payina iliskin
diger bilgiler: Yoktur.

¢) Cari donem iginde sermaye yedeklerinden sermayeye ilave edilen kisma iligkin bilgiler: e)
maddesinde ac¢iklanmuistir.

d) Son mali yilin ve onu takip eden ara dénemin sonuna kadar olan sermaye taahhiitleri, bu
taahhiitlerin genel amaci ve bu taahhiitler i¢in gerekli tahmini kaynaklar: Yoktur.

e) Sirket’in gelirleri, karlilig1 ve likiditesine iligkin gegmis donem gostergeleri ile bu gostergelerdeki
belirsizlikler dikkate alinarak yapilacak ongoriilerin, sirketin 6zkaynaklari iizerindeki tahmini
etkileri:

Sirket’in faaliyet alani satin aldig1 tahsili gecikmis kredilerden yapilan tahsilatlardir. Sirket satin aldig
portfoyleri icin 6dedigi satin alma bedellerini bilangosunda krediler anabasligi altinda takipteki krediler
kalemi igerisinde gostermektedir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in bilangosunda takipteki
kredilerin briit tutar1 106.350 TL’dir (31 Aralik 2020: 62.578 TL)

f) Menkul degerler deger artis fonuna iliskin agiklamalar: Yoktur.

12. Azmlk haklarina iliskin aciklamalar: Yoktur.
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1. Nazim hesaplara iliskin aciklama ve dipnotlar
1. Nazim hesaplarda yer alan yiikiimliiliiklere iliskin a¢giklama:
a) Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhiitlerinin tiirii ve miktart: Yoktur (31 Aralik 2020 — Yoktur).

b) Asagidakiler dahil nazim hesap kalemlerinden kaynaklanan muhtemel zararlarin ve taahhiitlerin
yapis1 ve tutari:

b.1) Garantiler, banka aval ve kabulleri ve mali garanti yerine gecen teminatlar ve diger akreditifler dahil
gayri nakdi krediler: 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, 14.522 TL tutarindaki teminat mektuplari,
kredi dosyalarinin yasal takibinde resmi dairelere ve mahkemelere verilen siireli ve siiresiz teminat
mektuplarindan olusmaktadir (31 Aralik 2020 — 15.249 TL).

b.2) Kesin teminatlar, gegici teminatlar, kefaletler ve benzeri islemler: Yoktur (31 Aralik 2020 —
Yoktur).

c) Gayri nakdi kredilere iligkin bilgiler: Sirketin 14.522 TL tutarinda bankalardan alinan ve resmi
kurumlara verilmis olan kesin teminat mektubu bulunmaktadir.

2. Tiirev islemlere iliskin agciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2020 — Yoktur).
3. Baskalar1 nam ve hesabina verilen hizmetlere iliskin a¢iklama:

Sirket, bagkalarinin nam ve hesabina alim- satim ve saklama hizmetleri vermemektedir.
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V. Gelir tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar
1.  Faiz gelirlerine iliskin bilgiler:

a) Kredilerden alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler:

Donuk alacaklardan faiz geliri
Toplam

b) Bankalardan alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler:

T.C. Merkez Bankasindan
Yurti¢i bankalardan

Yurtdis1 bankalardan

Yurtdis1 merkez ve subelerden
Toplam

C) Menkul degerlerden alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler: 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri
itibari ile Sirket’in menkul degerlerden aldig: faiz geliri bulunmamaktadir.

¢) lIstirak ve bagh ortakhklardan alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler: 31 Aralik 2021 ve 2020

2021 2020

TP YP TP YP

35.463 57.037 -

35.463 57.037 -
2021 2020

TP YP TP YP

24.438 13.126 -

24.438 13.126 -

tarihleri itibari ile Sirket’in istirak ve bagh ortakliklardan aldigi faiz geliri bulunmamaktadir.

d) Diger alinan faiz tahakkuklarina iliskin bilgiler: 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibari ile

Sirket’in diger alinan faiz geliri bulunmamaktadir.

2. Faiz giderlerine iliskin bilgiler:

a) Kaullanilan kredilere verilen faizlere iliskin bilgiler: Sirket’in kullanilan kredilere verilen faizleri

bulunmamaktadir.

b) istirak ve bagh ortakhiklara verilen faiz giderlerine iliskin bilgiler: 31 Aralik 2021 ve 2020
tarihleri itibari ile Sirket’in istirak ve bagl ortakliklara verdigi faiz gideri bulunmamaktadir.

¢) TIhrac edilen menkul kiymetlere verilen faizlere iliskin bilgiler: 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri

itibari ile Sirket’in ihrag¢ edilen menkul kiymeti bulunmamaktadir.

¢) Mevduata 6denen faizin vade yapisina iliskin bilgiler: 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibari

ile Sirket’in mevduata édenen faizi bulunmamaktadir.

3. Temettii gelirlerine iliskin bilgiler:

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibari ile Sirket’in temettii geliri bulunmamaktadir.
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4.  Ticari kir/zarara iliskin agiklamalar (net):

2021 2020
Kar 337 87
Sermaye piyasasi iglemleri kari - -
Tiirev finansal islemlerden - -
Kambiyo islemlerinden kar 337 87
Zarar (-) (282) (21)
Sermaye piyasasi iglemleri zarar1 - -
Tiirev finansal islemlerden - -
Kambiyo islemlerinden zarar (282) (21)
Net 55 66
5. Diger faaliyet gelirlerine iliskin bilgiler:
2021 2020
Gayrimenkul satig gelirleri 30.115 9.030
Diger gelirler 1.552 979
31.667 10.009

6. Beklenen zarar karsiliklarina iliskin bilgiler:

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yil igerisinde Sirket’in donuk alacaklari i¢in ayirdig1 6zel karsilik
yoktur.

7. Diger faaliyet giderlerine iliskin bilgiler:

2021 2020
Takipteki kredilere iliskin avukat, icra, dava ve ulagim giderleri 8.995 8.005
Kiralama giderleri 862 1.401
Vergi resim harglar 1.612 1.581
Amortisman giderleri 1.343 519
Verilen komisyon ve ticretler 134 142
Diger (*) 966 1.546
TOPLAM 13.912 13.194

(*) Diger giderler, muhtelif tahsilat giderleri, hukuki miisavirlik giderleri, har¢ giderleri, kanunen kabul
edilmeyen giderler, vergi giderleri, servis saglayicilara 6denen tutarlar, TMSF tahsilat giderleri ile
yapilan diger muhtelif giderlerden olugmaktadir.
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8.  Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi 6ncesi kar/zararina iliskin aciklama:

2021 2020
Faiz gelirleri 59.901 70.163
Ticari kar / (zarar) 55 66
Diger faaliyet gelirleri 31.667 10.009
Diger faaliyet giderleri(personel giderleri,
ozel karsiliklar ve diger) (26.545) (23.316)
Vergi Oncesi Kar 65.078 56.922
Vergi gideri (16.015) (12.587)
Net Donem Kari 49.063 44.335
2021 2020
Cari donem vergi karsilig (20.303) (12.773)
Ertelenmis vergi geliri 4,288 186
(16.015) (12.587)

Etkin vergi oraninin mutabakati

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait raporlanan vergi karsiligi, vergi dncesi
kar iizerinden yasal vergi oran1 kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. Tlgili mutabakat asagidaki gibidir:

2021 2020
Net dénem kar1 49.795 44.335
Tenzil: cari donem vergi gideri (15.283) (12.587)
Vergi Oncesi Kar % 65.078 % 56.922
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 25% (16.270) 22% (12.523)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger 2% 987 0% (64)
Kar veya Zararda Muhasebelestirilen Toplam Vergi Gideri 23% (15.283) 22% (12.587)
9. Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler donem net Kkar/zararina iliskin
aciklama:Yukaridaki 8 nolu dipnotta agiklanmaktadir.
10. Net donem kar ve zararina iliskin aciklamalar:
a) Olagan varlik yonetimi islemlerinden kaynaklanan gelir ve gider kalemlerinin niteligi, boyutu

ve tekrarlanma oraninin agiklanmasi Sirket’in donem igindeki performansinin anlasilmasi igin gerekli
ise, bu kalemlerin niteligi ve tutart:

Olagan islemlerden kaynaklanan gelir/gider kalemlerinin biiyiik boliimii Emlak Katilim Bankas1 A.S
TMSF, Bank Asya, Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S, Yap1 ve Kredi Bankast A.S. ,Sekerbank A.S.
,Tirkiye Garanti Bankasi A.S. ,Tiirkiye Halk Bankasi A.S., Denizbank A.S.’den satin alinan
portfoylerden gergeklestirilen tahsilatlar ile Sirket lehine kalan tutarlar, bankalardan alinan faiz gelirleri/
ile Sirket’in servis saglayicilarina 6demis oldugu hizmet bedelleri ve TMSF’ye 6demis oldugu
masraflardan olusmaktadir.

b) Mali tablo kalemlerine iligkin olarak yapilan bir tahmindeki degisikligin kar/zarara etkisi, daha
sonraki donemleri de etkilemesi olasilig1 varsa, o donemleri de kapsayacak sekilde etkisi: Yoktur (31
Aralik 2020 — Yoktur).

€) Azinlik paylarmna ait kar / zarar: Yoktur (31 Aralik 2020 — Yoktur).

11. Gelir tablosunda yer alan diger kalemlere iliskin aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2020 -
Yoktur).
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12 Bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:

KGK’nin 26.03.2021 tarihli karar1 uyarinca bagimsiz denetci veya bagimsiz denetim kurulusundan
alman hizmetlere iliskin olarak raporlama donemine ait KDV hari¢ {icretler asagidaki tabloda
verilmistir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 98.000 85.000
Toplam 98.000 85.000

V. Ozkaynak degisim tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar

1 Ocak- 31 Aralik 2021 ve 2020 dénemlerinde herhangi bir temettii 6demesi yapilmamustir. Ilgili
donemlere ait net donem karlar gerekli yasal yedekler ayrildiktan sonra ge¢cmis yillar karlar1 hesabina
transfer edilmistir. lgili dénemlerde sermaye veya diger yedekler hesaplarinda herhangi bir hareket
bulunmamaktadir.

VL. Nakit akis tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar

1. Nakit ve nakde esdeger varhklar1 olusturan unsurlar, bu unsurlarin belirlenmesinde
kullamlan muhasebe politikasi:

Kasa ve efektif deposu “Nakit” olarak; 3 aydan kisa vadeli yurtigi ve yurtdisi bankalar mevduat ile satin
alman banka ¢ekleri “Nakde esdeger varlik” olarak tanimlanmaktadir.

2. Muhasebe politikasinda yapilan herhangi bir degisikligin etkisi: Yoktur (31 Aralik 2020 —
Yoktur).
3. Nakit ve nakde esdeger varliklari olusturan unsurlarin bilancoda kayith tutarlar ile nakit

akim tablosunda kayith tutarlar1 arasindaki mutabakat:

Nakit ve nakde esdeger varliklari olusturan unsurlar, bu unsurlarin belirlenmesinde kullanilan muhasebe
politikasi, cari donemde muhasebe politikasinda yapilan herhangi bir degisikligin etkisi ile nakit ve
nakde esdeger varliklari olugturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlari ile nakit akim tablosunda kayith

tutarlar1 arasindaki mutabakati:

Donem Basi 1 Ocak 2021 1 Ocak 2020
Nakit 5 5
Kasa ve Efektif Deposu 5 5
T.C. Merkez Bankasi - -
Nakde Esdeger Varhklar 197.089 158.685
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslardan Alacaklar 197.089 158.685
Para Piyasasindan Alacaklar - -
Toplam Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 197.094 158.690
Doénem Sonu 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Nakit 3 5
Kasa ve Efektif Deposu 3 5
T.C. Merkez Bankasi - -
Nakde Esdeger Varhklar 283.669 197.089
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslardan Alacaklar 283.669 197.089
Para Piyasasindan Alacaklar - -
Toplam Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 283.672 197.094
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4. Yasal sinirlamalar veya diger nedenlerle bankanin ya da diger ortakliklarin serbest
kullaniminda olmayan nakit ve nakde esdeger varlik mevcudu: Serbest kullanimda olmayan
nakit ve nakde esdeger varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2020 — Yoktur).

VII. Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iliskin aciklamalar ve dipnotlar

1. Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iliskin islemlerin hacmi, donem sonunda
sonuclanmamis kredi ve mevduat islemleri ile doneme iliskin gelir ve giderler:

a) Cari dénem: Yoktur.

b) Onceki dénem: Yoktur.

c.1) Sirket’in dahil oldugu risk grubuna ait mevduata iligkin bilgiler:

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde faaliyet gosterdigi icin mevduat kabul etmemektedir.

c.2) Sirket’in, dahil oldugu risk grubu ile yaptig1 vadeli islemler ile opsiyon s6zlesmeleri ile benzeri
diger sdzlesmelere iliskin bilgiler:

Sirket’in dahil oldugu risk grubu ile yaptig1 vadeli islem ile opsiyon sozlesmesi ile benzeri diger
s6zlesme bulunmamaktadir.

2. Sirket’in dahil oldugu risk grubuyla ilgili olarak aciklanmasi gereken hususlar:

Taraflar arasinda bir islem olup olmadigina bakilmaksizin Sirket’in dahil oldugu risk grubunda yer alan
ve Sirket’in kontroliindeki kuruluslarla iliskileri:

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Devlet kuruluslarinda tutululan mevduat(*) 283.642 197.079
Muhtelif borglar (**) 34,794 24.554

Kullanilan kredilere verilen faizler - -
Diger faaliyet giderleri - -

(*) Ilgili tutar devlet kuruluslarinda tutulan mevduatlar1 temsil etmektedir. Sirket 2021 yilinda bu
kuruluslardan 24.432 TL faiz geliri elde etmistir (2020: 13.126 TL).

(**) Ilgili tutar TMSF’ye ve Emlak Katilim Bankasi’na hasilat sézlesmesi uyarinca ddenecek tutart
temsil etmektedir.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda Sirket’in iist diizey yoneticilerine saglamis oldugu menfaatler
toplami1 1.143.497 TL’dir (2020 : 931 TL).

VIII. Sirket’in yurt ici, yurt disi, kiyr bankacihigi bolgelerindeki sube ve istirakleri ile yurt disi
temsilciliklerine iliskin aciklamalar: Yoktur (31 Aralik 2020 — Yoktur)
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ALTINCI BOLUM
DiIGER ACIKLAMALAR
l. Sirket’in faaliyetine iliskin diger aciklamalar:

a) Bilanco tarihi sonrasi hususlara iligkin olarak aciklanmasi gereken hususlar: 2022 yilinin Ocak
aymdan itibaren Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan gerginlik, rapor tarihi itibariyla krize ve sicak
catigsmaya doniligmiistiir. Krize konu olan iki iilkede Sirket’e ait bir faaliyet yliriitilmemektedir. Sirket’in
faaliyetlerini yliriittiigii cografyalar g6z 6niinde bulunduruldugunda Sirket operasyonlari iizerinde direkt
bir etki beklenmemektedir. Ancak, rapor tarihi itibartyla krizin seyrinin belirsiz olmasi sebebiyle,
kiiresel Olgekte yasanabilecek gelismelerin, bu gelismelerin kiiresel ve bolgesel ekonomiye olasi
yansimalarinin, Sirket/Grup operasyonlardaki etkileri makul bir sekilde tahmin edilememektedir.

5 YEDINCIi BOLUM
BAGIMSIZ DENETCI RAPORUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

. Bagimsiz denet¢i raporuna iliskin aciklamalar:

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla ve ayni tarihte sona eren yila ait diizenlenen finansal tablolar, Gliney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A member firm of Ernst & Young
Global Limited) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmus olup 18 Mart 2022 tarihli bagimsiz denetgi
raporu finansal tablolarin éniinde sunulmustur.

1. Bagimsiz denetci tarafindan hazirlanan aciklama ve dipnotlar

Bulunmamaktadir.
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